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*���"�,$��!��!"� !,(0����B�$���,!��$��� ����������.�,! ���.��,������$��

$����$.����$��$�����,!���������.����������.�,! ����2� �� ���������!.�����-$�

"!���$/<���$�� ���!*���!����!���!�)����,�( � ���������$/�,! ����@'!����������

$��!$ �"(� �$� ��$/����!�"��$�,�����.�������$)����� �)1������ ����$�� �,���

���+�,�0)��������B��F�������!*���!���!"�������.��$/�,! ��$�����,!��������

.������!���!"�"!���-���$/����$�����!��,!���$,�����-�� �.����"!���-����*���!��

)�"!�����$,�0����!"�������.�,! ��������$��������*$���	 ��������.��$/

,! �� ,!*���� �$/$��!�� $�� $��� ��*���� !"� -!*���0���D� ,����$��� � � � � � ��

$� ��!,$��������0!����0�!��$����$/�����,�( � ����������.�,! ��$��

���� ��,!0�� �$/�!�� �� �*� ($��� $� ��������������C���� $� � �/,������

��"!�0��""!����"!,(�� �!��������

�!���$�1� �!� ���� ���($��!�� ���0$�1� ,!(������� ��� ��$�����!�� "�!0

�!,�$���0��#$%$&��$���$��,�!�����!����1����0$���1�!��0$�&���"!�,��

�!�  ���,�� ���� $� �!,$��!�� !"� ��*���0����� �����$ � !"� ��!*� ��-

���"������$�� �$/� ���$�0���� !"� ,���$��� �� (�������� ��.� ��*���0����

"!���-�� ��*���!���� $� �!������� �6!�� ����0!����$���� ���� ��,!0�� �$/�

��!"�����$/��$� �C����$�������$��1���$,�� ��.����-����$��1�$����,$)���

.�������$��*��1�"�.��/�0���!�������,�$���$/��$�����!��!�����"!�0��!"

���,�$�� ���$�0����� ��!.�*���� ��,!0��!"� $-��,(��(�$�� ������������ ��

�$/� � $�� $� �$��� !"� !��1� �9� ���,����� $� � +�,���� �:9	� ��!*� ��� $

���"������$�� �9� ���,���� ��,!0�� �$/� �$��� "!�� ������������ ��-������ 
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	�����20���0�����-�2����(,��!����/��� �3-�$� "$������-4��!�,!���$,���,!�,�( � 

(� ������!���$.���+�,������	�� !����!�����!.�*����+�,�����:9	� !��������"!���$�(�$�

���!(�,��,!���$,���,!�,�( � �)�"!������(�1�������

������������!.�$����-�����,!0���$/�!���� �*� ($���$� ���-$������!���������$ �!"

�.!����$�$����$/����$��������!���$.����!.�*����"!���!0���(��!���������$/�������$�� �$�

�.!��"!���/$0������������������-�!"���$���-��$����@�������,���$-��!"���*��(�����$��-!

�!��� � � � � �B��������)!!&�-����$��1�"!��!.���������$,��,��
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!"� ���$�1� !)��-$��!��� �!� !����� 6��� �$��!���� 6��$��1�� ��� $�  �����,�
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-!*���0���� ����! (,� �$��1���0�!"� ��,!0���$/��!�� $1�� ����� � 

�!���,!(�$-�� ���� �*��!�0����!"� ����,�� � �� (�������

������$���"�*���$��!�.� ���$/��D�������,!0���$/�!���� �*� ($��

$� � ��-$������!����C�����/,������ �����$/�!����,(������� ��$��$,��!���

$� � ���,�$�� �$/��� $� � �$10����� )1� (����� !"� 0����$�� ���!(�,���

��*��(���"�!0�������3��-(�$���-��$/��4�$�����$�� �.���������� � � � � �

���$,,!� $�,��.����$��($��)( -����$.��$�� ��,��)� ��������,�$����

!���$/�$���-�0������2��$  ���!���������.��$/�,! ����!*� ���"!�����

"!��!.��-��()�$��!�$���$/���$� �"���D��$� ��$/����!����1��$/��*���,��

��-����$��!�� �$/�� ��-����$��!�� "���� "!�� ��-$������!��� $� � �� �*� ($��

��-$-� � ���)(������� $,��*������� "���� �!���-$-�� ���,���$���$,��*������

$� �"����!��$(,��!���$�������������.�,! ����,�( ��� ��$����!"�!��1

���� "����� ������ !"� �����7� ���� !������ $��� �!� )�� ���� "!���� )1� ���

;!*���0��������(��������)!!&�,!*����!��1�����"������������!(�,���!"

�()�$��!�$�� �$/� ��*��(��� ���  �����

���� �$/� ��"!�0� �""!�� � ��$� � ,(�0��$�� � �� � +�,���� ��	�

,!�,����$�� �!��������,!0���$/��C����$� ��/,��������(���!0��"!�0�

!"� �$/$��!�� ��$��.���� ,!��� ��� �� )(�� (���0$���1� $)$� !�� �� �(,�

$��$�-�!�����,�������$/�!��0!�!��"(������2�� � ��!��,!��� ���,(��!0�

 (����� !�� ���� �$1�!��� �$/��� ��$�� "��$�,�� �!,�$�� ���(�$�,��� $� � ��

�$� � ���$��*��1� ������� $������!�� �!� ���� ���(,�(��� !"� 0��!�� �$/���

��,�( ��-������$/�!����,(���������$��$,��!�����$� ��$/����!����1��$/�

$� � �$/� !�� *���,����� 2����-!*���0���$�� "��,$�� ���$��!��� $� � ���

�$/$��!�� !"� ��,!0�� "�!0� �$�(�$�� ���!(�,��� $� � !����� "!�0�� !"

�$/$��!�� !"� �$�(�$�� ���!(�,���� .����� �!�����$��1� !"� �()��$���$�

�0�!��$�,�� �!� ���� ,!(���1 � � .���� �!� � ,!��� ��� � ���  �����

2����-!*���0���$��"��,$�����$��!���$����������0$�1��!��,�!"������)!!&�

$� � ���� �$/$��!�� !"� �$�(�$�� ���!(�,��� �$�� )���� ���� �()5�,�� !"� $

���,�$�� .!�&��-� -�!(��

F����� "$�� "�!0� ���"�,��� ���� ��.� �$/� ,! �� !"� #$%$&��$��� $�

�����$��1� ��$,�� �� .$�� $� *$��� �0��!*�0���� !*��� ���!�� �$.�� � ����

.$������,�$��1���(��!"�������,!0���$/��C����$� ��/,������(�!��.��,�

��"!�0��""!���� "!,(�� �� �A�,$(���!"� ������$,�0����!"� �$/��!�� $1�

������:��#$%$&��$��,$���!��!�-���,�$�0��!��$*��$����$��*��1�3,��$�4

��,!0���$/���������$/���$��!���� �"(������ �0��!*�0����

�!00�����"!��!.����� ��,�����!���!"��$,��!"� ����0$5!�� �$/��7

������$���-����$��1�)���"��$�����1���!*� ��$�-����$��$���$��$��!"����

��"!�0��� �$��.���� ���(�����$��.�����!���$� �� �$ �>($���1� ������

��6!��!.��-� ���� ,!�*����!�� $ !��� � "!������$�$��!��!"� �����)!!&�� �!� $*!� 

,!�"(��!����������0�3�()�$��!�$�4����(�� ��!���"����!�)!���� � � � � ��$� ��!.�����*����!"

-!*���0���7������(���$�����0����(�($��1���$���$�� �$��3�!,$��4
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��!,���� !"� �$/� ��"!�0�� !�� �!��� >(����!��� ��$�� $��� $  ����� � ��

-��$���� ��$����������,�$�����!���$/�$���-�0�����������$/���!���$� �

��!����1�� $� � ��-����$��!�� !"� *���,���� ��>(���� "(������ $������!��

�!00�����0$ �� ����� ��!(� � )�� ,!��� ��� � !��1� $� ����( �� �!� $

0!��� ��$��� �$�$�1����!"� ������ �$/���� $� ��!�� $� �()����(���

��	
������

����������!.�$����-�����,!0���$/���$��$��������!�)!����� �*� ($��

@��1��,$������!��B�$� ���-$�������������2�������!.�*����,!�*��������!

 �����-(���� ��!*���!���  �$���-� ���0$���1�.���� ����0�$�(��0���� !"

)(������� ��,!0�� $� � ���� �$/$��!�� !"� ��-$�� ����!��� "�!0� ��!��

 �$���-�.���� �!�)(������� $���,��� !"� ���� �$/$��!�� !"� �� �*� ($���

������������������

Taxpayers

2� �*� ($���$� ���-$������!���.�!��$*����,!0����$������$/$)��

)1�#$%$&��$��$����$/�$1������2������,$���!"���-$������!���@��,�( ��-

!� ��$�1��$����������B�� ���� �$/�$1��� ��� ���� ��-$�������17� ����$1�� �$/

�!�����$(��!�������!"�����!"������ � � � � ��.��������������1������-������ �

2������,$���!"�$��!����� ������-$�������1����-����$��!������������� � � � � �

.��������������1?�����0$��������$)����0��������!,$�� ���������,!0�

!"���0�����$�����������$� �,!��!���$��.��,��$����!�� ��-$�����������

���$����)(�� ��!��!��3"�!.� ����!(-�4��!�������$��������$� ���,�( � 

��� ������ ,$�,(�$��!�� !"� �$/� ��$)����1�� �����$ � !"� )���-� �()5�,�� �!� $�

�����1<��*����$/���
!��!*����$,,!� ��-��!������!���!��!"�������.��$/

,! �� �$���-�.�������,�$���$/���$� ��$10�����!��0����$�����!(�,�

(������ �$/�$1���� !���$���-� (� ���0!��� ��$�� !��� ,!���$,�� "!�� ���

(��� !"� 0����$�� ���!(�,��� ,$��!�� ,!��!�� $��� ������ ��,!0�� !�

�/��� ��(����"!�������(��!���!"�,!0�(���-�$�1��$/�

Residency

���� ���� �� �*� ($��� $� � ���� ���� ��-$�� ���������� ��,�( ��-

���� �����()�� �$�����!"�"!���-��,!0�$������$����$/� �!��.!�� .� �

��,!0��� � A1� ,!0�$���!��� "!���-�� ������������ $� � �!����� ���

�� �*� ($���$��� �$/� �!��1�!�� ��,!0��"�!0� �!,$�� �!(�,���� ��� ��-$�

����!�� ��� $� ���� ���� !"� #$%$&��$�� �"� ���� ����!�� ��� ��,!��!�$�� 

(� ��������$.��!"�#$%$&��$��!���$��$��$,�($����$,��!"�0$�$-�0���

���#$%$&��$��� � ���� ����� !"� ���� ��,�� "!�� �� �*� ($��� ��� $� ��$� $� 

�=	< $1� �(���� � 2"� $�� �� �*� ($�� ��� ��1��,$��1� �������� ���#$%$&��$�
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"!���=	�!��0!��� $1�����$�1�,!���,(��*����<0!��������! ����������!�

���,!��� ��� �$����� ����"!������1�$������.��,���(,����<0!��������! 

)�-���� $� � �� ��

Source of Income

2�,!0�� "�!0� �!,$�� �!(�,��� ��,�( ���  �*� �� �� ��,��*� � "�!0

���� ���� ��-$�� ����!��7� ��������� ��,��*� � "�!0� ���� ���� ����!��� !�

����!��� �$*��-� $� ���0$����� ���$)����0���� ��� #$%$&��$�� �"� ���
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Taxable Income of Individuals
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�������($��!����2����������������*��!�0�������#$%$&��$���.������$/

�*$��!������$� ��!�)���$0�$����������,!0���$/����$�3�$/�!���!����1�4

��-�����$����$���$����&��1��!�-����$����!.�����*��(���$� � �������,�
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Apportionment of Tax among Oblasts
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,!���$,���"!����,!0���$/��(��!���������,!���������.����)!����,!�!0�,

���!�1� $� � ������$��!�$�� ��$,��,��� � ������ ��� �!� ����,���� � ��$�!�

��$��#$%$&��$����!(� ��/��,���!���$������������!"����"�!0���! (,��*�

*���(����� )(�� �!�� ��� ���� �!����� "�!0�(���! (,��*�� !����� � A��� ��

)���-� (�"$�� � � ���� � ���$�0���� ,$�� )�� �/��,�� � �!�  ��,!(�$-�

��*���0����� ��!�*����!�$���,!�!0�,�$�$�1���������������$����*����"

�$/� �$���� $��� �!.���� �!� ,!0����$��� "!�� ����� $�100����,� ���$�0����

���� "$��(��� �!� $��!.� 3�!��� !""���4� .����� !�� $*��$-���  ��,!(�$-�

��*���0����� �����,!�,���� ��$�����*�!(��,!���$,���.������-!��$�� 

!�� ���� $��(0���!�� ��$�� �$,�� ,!���$,�� .!(� � )�� �$/� � ���$�$���1

,$�� )�� $  ����� � )1� ��!*� ��-� ���$�$���� (�,!��!�� $�� � �$/$��!�

!"� ,!���$,��� ,!�,�( � � )�"!��� $� ,���$���  $��� @$� &�� � !"� 3��*����

-�$� "$������-4B�� ������� ����!���$�!���!� ������$�����,� ���� ��$ ��!

(� ����$)��� $� �(�5(���"�� �0���! ��!"� �$/��-� "(�(��� ,!���$,���

�� � � � 	 �  
 
 � � � � � � ! � ����� �$,&� !"� �1���0$��,� $ 5(��0���� "!�

��"�$��!���������0�$�(��0����!"��$/$)�����,!0�����$�0$5!����!)��0

��� ������.� �$/�,! ��� � 2�� ����$���,(�$��1� ��!()���!0�� ��� �����$�(�$�

���!(�,�� $��$�� � F����� ������ ��� -����$��1� �!� �$�1� $��.��� �!� ����

��!)��0�����������$���$�1�$��.�����������$�(�$�����!(�,��$��$D�(��

!"� $,,!(����-� ��� !��$��� @!��.�$��*��� ��� ����3"(�,��!�$�� ,(����,14

!"�������*���!�B�����������,�!���$����$����������,$���!"�"!���-����*���!��

$� � 5!���� *���(����

2
	�2������

2�� $  ���!�� �!� ���� �$��!�$�� �$/���  ��,��)� � $)!*��� ������ $��

��/��!,$���$/�����������,��!�� ��,��)���������!"������7������$/��! �

,!��$�����!� ��$����!�� ����!������

2��$���,


$� � ��� �!� )�� �()5�,�� �!� $�� $��($�� �$/�� .������� ��� � )1

�� �*� ($��� !�� ������������� � �$/� �$����  ���� � !�� ���� (���� >($���1�

$� � �!,$��!�� !"� �$� �� � 
$� � ���  �""������$�� � $,,!� ��-� �!� ���

"!��!.��-� (���D� @�B� $-��,(��(��7� @��B� !,,(��� � �$� � ��� ���$)��� 

�!,$ � � � ��� 7 � @ � � � B � � $� � (�� � "!� � �� (���1 � � � �$���!��$� �!�� � $� 

,!00(��,$��!�7�@�*B��$� �!"�����6!�����1�6(� 7�$� �@*B��$� �!"����

F$����6(� �����*��(���$,,�(���!�.����������$� �����!,$�� �

�������$��!�,!00�����!���!���!""����(� ���������,!0���$/�
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+�,������	������(0��������/�����,��$� �$,,(�$,1�!"�$��$��($�

,$ $�������F�����$�$�1����!"��!���>($���1�����$,&��-���/������*$�($��!�

!"�����>($���1�!"��$� �����!�)��0$ ��)1�$�,!00����!��,!�������-�!"

$� ���������$��*�� !"� ���� �!,$�� $(��!���1�� $� ���������$��*�� !"� ���

��-�!�$��,!00������"!���$� ����$��!���$� ��$� �0$�$-�0�����$��!��

�/����� "�!0� ���� ��-�!�$��  �*���!��!"� ���� ��$��� �,�����"�,� ,������ "!�

�$� � ���!(�,��� $� � �$� � 0$�$-�0����� $� � ���� �$� � !.���� !�

���������$��*�� !"� ���� !,,(�$��� !"� ���� �$� �� � ������ $��� �.!� )$��,

�1����!"�$-��,(��(�$���$� ���$,��!"�.��,����� �*� � ����!��9��-�!(��

$,,!� ��-� �!� >($���1� @"�������1B� !"� ���� �!����	� � ;�*��� ���� -����$�

 ��,�����!��!"������.!��1����$� �����0$/�0(0��$/��$����$����� ��!

������,!� �!"����0�@�������$��!���"!(����!"�����0$/�0(0�"!�����

"����B�� ���$���$�����$�������.!��1����,!(� �)��,�$�$,����%� � �!!���1

$��$�$)���$� ��!�$�$)��������$/��$����������,�$���*$�1�"�!0��9�����!

��9�� "!�� ���� "����� ,$��-!�1� $� � "�!0��9���� �!� �8� "!�� ���� ��,!� �


$� � !����.���� "$����-� .������ $�!����� ,$��-!�1�� )(�� (�� � "!�

$-��,(��(��� ��� �()5�,�� �!� ������ �$����� � 
!,$�� $(��!������� �$*�� ���

�!.����!���,��$���!�� �,��$����������$����)1�$��0(,��$���9����,����

 ���� ��-�!�������!,$��!��!"�$���!��$� �����$ �>($,1�!"�����.$���

�(���1���2�����$��$�����1��!������� � ���$���������!*���!��)���0��!1� 

�!� �� (,�� ���� �$/� �$��� $����� � �!� $��� �$� � ��� $� �$���,(�$�� �!,$��!��

��� �!� !��<>($����� ��,�$��� !"� �$� � @��,�( ��-� $��$�  �*!�� � �!

)(�� ��-�B� (����%� � )1� �� �*� ($��� "!�� �()�� �$�1� ��!���� -$� ����

$� � $,�$�� ����/�0���


$� � ��� ���$)��� � �!,$������� ��� �()5�,�� �!�  �""������ �$���� !"

�$/$��!���  ���� ��-� !�� ���� (��� $� � �!,$��!��� � 2�� ���� ,$��� !"� �$� 

$��!,�$�� � .���� ���� ����$�� )(�� ��-�� �!,$�� � ��� �!.���� ��,�( ��-

�!.��� !"� � � � � � �� ��-��"�,$�,�� @$� � �!.��� !"� 	 � $ � �� ��-��"�,$�,�� ��

��0$�1��)�$��B�� �����$/��$��� ����9��������>($���0������2���!.���!"

	 � $ � �� ��-��"�,$�,�� @�/,���� ��� ��0$�1� �)�$��� N�9��OB�� ������0����

@�9�9:B��$� �*���$-���!��� � � ��@�9�9�B�������$����$����!.����$���� �,$�� 

)1� ���� �$���� ���� �>($���0����� ��� �$����������� � 6!�� �$� � ��� �!.��

$��!,�$�� �.���� !����� �1���� !"� ,!����(,��!��� ���� �$/� �$���� *$�1� )1

�	�+�,������	�����,�"����!��1����-�$ ���!"��$� ��.�����$�-���!"��$/��$����.�����

�$,��-�$ ��������20���0�����-�2����(,��!�����!*� ������"(������)��$& !.�����!��9�

-�$ ����.����$��$/��$���"!���$,��

�������"�����%!�������������$� � �1���������$� �����"�$��$��$��.����!� ��$�1�$� 

�!(������)�$,&��!����� $�&�$� � $�&�)�!.���!�����$� �"!!������$��$��.���� $�&�-��1�$� 

)�!.���!���$� �"!!������)�$,&��!�����������,!� �%!��������0� ������� �������$� �"!!�����<

 ������$��$��.������-���)�!.���)�!.���$� �-��1��!�����$� �$��!�0!(��$���$��$��.���

0!(��$��<��������$� ��0!(��$���0�$ !.���������$� �0!(��$���$������$� ��()$�����

�!����
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� � � � � ��@"�!0��	�99��!����99������>($���0�������/,���������0$�1����1�

.���������������99B����$��������!.���!"�� � � � � ��$� �	 � $ � ����-��"�,$�,�

$���=�����,����$� �:�����,����������,��*��1��!"������$�����������,�����

@$-$��� .���� ���� �/,����!�� !"� ��0$�1� �)�$���� .����� ���� �$���� $��

���99� $� � �	��9� ���� �>($��� 0����B�� � 2�� ������0����� $� � *���$-���

�����$���������>($���0�����$����9���$� ��9����������,��*��1���
!,$�

$(��!��������$*�� �����!.��� �!� ��,��$���!�� �,��$��� ������ �$����)1

$�� 0(,�� $�� �9� ���,�����  ���� ��-� !�� �(,�� "$,�!��� $�� $,,���� �!

��$���!����$� �$�������,����*��!�0���$����!,�$���,(��(�$���$� ��$���$�1

,!��� ��$��!�����


$� � (�� � "!�� �� (���1�� ��$���!��$��!��� ,!00(��,$��!���

 �"������ $� � !����� �!�$-��,(��(�$�� �(��!���� �!,$�� � !(��� �

���$)��� ��!,$�����������()5�,���!��$/��$����������,�$�����$��*$�1�"�!0

�����!��	�999�� ���� ��-�!��.��,��!"��������>($���1�,$��-!����� ��

"$�������!���@
$� ��!,$�� �.���������$)��� ��!,$���������$�����(�� �"!�

�������(��!��������$/� �$�������$0���$�����"��������!,$�� �!(��� �����

$��$�$��!,$�� ��!�)(�� ��-��B�8 ��
!,$��$(��!��������$*�������!.����!

��,��$���!�� �,��$����������$����)1�$��0(,��$���9����,����� ���� ��-

!���(,��"$,�!���$�� �!,$��!��$� �$,,�����!�,!00(��,$��!���


$� �!"�����6!�����1�6(� �$� �����F$����6(� �����/�0�����/,���

.����  �*!�� � �!� $-��,(��(���� �(0)����-�� !�� ���� ���(,�(���� !"

!�-$��%$��!��� �*!�� ��!�"!�����1�!��.$���<���$�� �)(�����������
$� 

 �*!�� ��!�"!�����1�����()5�,���!��$/��>($���!������,����!"�����*$�(�

!"� ��0)���,(��� ����!��/�0��� ��� �$� �!"��$�(�����!��,��!�� �����*���

�$� ��$*��-� ,(��(�$�� !�� ����!��,$�� *$�(��� �$� �(�� � "!�� ��$���� ,$��

$� � ��,��$��!�� �(��!����� $� � ���� ,!00!�� $��$�� !"� ���$)��� 

�!,$�������� � 2�� $  ���!��� 'A#� $� � !�-$��%$��!��� $� � �� �*� ($��

)���"����-� "�!0� �$/� ���"����,��� (� ��� ���� ��,!0�� �$/�� �(,�� $�

!�-$��%$��!��� !"� ����  ��$)�� �� !�-$��%$��!��� �����-� ����  ��$)�� �

$� �*����$���!"�F!�� �F$��22��$���$��!��/�0���"�!0��$� ��$/��:

����!.�*����"!����$�!�����$��$���(�,��$�������20���0�����-�2����(,��!�����!*� �

��$���!,$��$(��!�������,$����,��$���!�� �,��$����$/��$����)1�$��0(,��$���9����,����

�8�����20���0�����-�2����(,��!����� �,$�����$���(,���$� �����!�)���$/� �$�����

�$0���$����$��$-��,(��(�$���$� �@$���$����-�*����������/�����������$/�,! �B����������

����(0$)�1�$�0���$&���)�,$(�������2����(,��!���$��!��$1���$��$����$� �!"�������1�������!

)���$/� �$,,!� ��-��!�����/���@$-��,(��(�$���$� B������$ �!"�����/�	��.��,����"���

�/���,���1��!��� (����$��$� �!������!�$-��,(��(�$���$� ��!,$�� ����(����$)��� �$��$��

�:�����20���0�����-�2����(,��!���,!��$���$��!�-� �-�����!����$���(00$��%������

��!*���!���!"�$������ ����$��+�,�������(� �!���=�������������3������*���-���$� ��!,�$�

��!��,��!��!"��$���,��$����$� ���*$�� ��!"�����;��$���$���!��,�F$��$� �����!����>($�� �4
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�������(,�(���!"������$� ��$/�$���$����!�)��>(�����!������,$�� �

����.!� ������!.�*����.����������,$��)���0���0���� ���2����>(����

�����/�����,��!"�$��$,,(�$���$� �(�<�!< $���,$ $�������
!��!*������

$���$��� �!� ��$,�� �/��$!� ��$�1�  �0$� �� !�� ����� .��,�� ��� ,$��� 

!�� �!� $ 0�������� ���� �$/�� � ����� ��� !��� $��$� .����� �� ���� ����

�!,$�� ��-���$��!�� $� � $ 0������$��!��.!(� � ��!)$)�1� )��  ����$)���

��0��$��,!00�����$���1� �!�����$ 0������$��!��!"� ������!����1� �$/�

������ ��� ������� ��$�!�� ��� ,!(� � �!�� )�� $ 0�������� � �!,$��1� !�� ��$�

�$/��$������!(� ��!��)�������!,$��1��@������$�����=�!���$/�$���-�0���B�

���0�� #���,

A(������� $������� !����� ��$�� *���,���� �()5�,�� �!� ���� *���,��

��-����$��!���$/��$����$/� �$��($��1�$��$��$���!"�9������,�����= ��.����

)(�� ��-�� $� � ���(,�(���� @3 .�����-���  $,�$��� -$�$-���� $� � !����

)(�� ��-��$� ����0����4B�!.�� �)1��� �*� ($���)�$��$��($���$/�$�

$��$���!"�9������,������C$�($��!������!�)��0$ ��)1�30(��,��$��!�-$���

 ��$��0�����"!���*$�($��!��$� ���-����$��!��!"��00!*$)�����!����1�4

.� � ,� � $ � � � � ! � � (�� � 1 � � ( ,� � � � "! �0$ � � !� � � ! � � � � � � ! , $ � � � $ /

$ 0������$��!���� ����*��(���"�!0�������!����1��$/�-!��!�����)( -��

!"������ � � � � �� �.�������!����1� ��� �!,$�� �� ������$/� ��� � (,��)��� ��

,$�,(�$���-� �$/$)��� ��,!0��	9

��&��� '(6(� �1�+�*�����!�� �� ������,

�=��!�)���()5�,���!��$/��$��$�����0(����$*��$��$��($�����*�,��*$�(��!"�0!�����$�

�9�
�2��

�������20���0�����-�2����(,��!��������)!$� ��!"��!���,(��(������$�����������$�����

!��1��1���!"�)! 1�����!���)���"!���(���1��-��(,����"!�0$��!���!������$/�$(��!�������

	9�����20���0�����-�2����(,��!�����$�����$��������!����1��$/����$��!.� �$��$�,�� ��

$-$����� ��,!0���$/�� ������ �������(0$)�1�$�����!�� ��� ��$���$��!��� �����(0$)�1� ��� ��

$��!.� �$��$� � (,��!�����,$�,(�$���-��$/$)�����,!0��

� �#0�� �-� 1�+�*�� ���*�� �!�� �-� �	�

�$����-��� ,$��� $� �)(��� =


!�!�,1,���� $� �0!�!�� �,!!���� �


$(�,�����)!$���� �(-)!$����)$�-����$� �0!�!��%� �����-�� �

��(,&��$� �!��������"<��!����� �0$,��������/,������!��

!��,$�������$����$,&� �

#������
�2�K�0���0(0�,$�,(�$��!���� �/�
$ �F�����+�,������	����$����������$����!�)�������,���������20���0�����-�2����(,��!�����$������$�������,����
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'!���!"��� $� � )( -��$�1� !�-$��%$��!��� $��� �/�0���� � A(�

��!����1�!"��!���!"���!�-$��%$��!���(�� � "!��)(��������(��!���� ��

�()5�,�� �!� �$/�� ����!�� �"� $�� �� �*� ($�� ��$���� �$��� !"� ���0����� ��$�

.!(� �!����.����)���$/� �$��$��$���!"�9������,�����������$�� ��!���!�

��� �$/� � $�� $� �$���!"�9������,����� ����!���!"�*$��!(�� ���-�$��!���
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 “Grandfathering” Prior Commitments
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Limitations on Interest Deductions
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