
ประเทศไทย 
 
เศรษฐกิจไทยป 2550  
 

ตัวเลขการสงออกสุทธิดีกวาที่คาดไว จึงมสีวนชวยลดผลกระทบของการบริโภคและการลงทุน ทีไ่ม
คอยขยายตวั เอดีบีจึงคงตัวเลขการประมาณการการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของป 2550 ไวที่ 4%  ในขณะที่
ประมาณการอตัราเงินเฟอลดลงจากที่คาดไวเดิม เนื่องจากอุปสงคภายในประเทศเติบโตนอยในปนี้  อยางไรก็ดี 
คาดวาอุปสงคภายในประเทศจะขยายตวัดขีึ้นในป 2551 และความมัน่ใจของภาคธุรกจิจะดีขึ้น หลังจากการ
เลือกตั้ง อัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกจิของไทยในป 2551 นาจะอยูที่ระดับ 5% 

ในชวงครึ่งแรกของป 2550 เศรษฐกิจขยายตัว 4.3% จากชวงเดยีวกันของปที่แลวโดยมีการสงออก 
สุทธิเปนตัวขบัเคลื่อนเศรษฐกิจ ในขณะทีอุ่ปสงคภายในประเทศออนตวัลงเนื่องจากสถานการณทางการเมือง 
และความไมแนชัดของนโยบายเศรษฐกิจสวนการบริโภคภาคเอกชนขยายตวัเพยีง 1.1% ในชวงครึ่งปแรก 
เนื่องจากความมั่นใจของผูบริโภคลดต่ําลง การลงทุนก็ไดรับผลกระทบเชนกัน โดยการลงทุนโดยรวมลดลง 0.6% 
และการลงทุนของภาคเอกชนลดลง 1.5% 

รัฐบาลไดพยายามเรงการใชจายภาครัฐเพื่อชวยกระตุนอปุสงคภายในประเทศโดยกวา70% ลงทุน 
ของรัฐวิสาหกจิไดมีการเบกิจายแลวในชวง 6 เดือนแรกของปงบประมาณ 2550 อุปสงคภายในประเทศ  
จะยังคงอยูในระดับต่ําตลอดป 2550 การบริโภคภาคเอกชนจะขยายตวัประมาณ 2% ในขณะที่การลงทุน
โดยรวมคาดวาจะขยายตวัเพยีง 2% ลดลงจากที่คาดการณไวที่ระดับ 5% ในรายงานการวิเคราะหเศรษฐกิจเอเชีย 
ประจําป 2550 (Asian Development Outlook 2007 : ADO 2007) แตเนือ่งจากการสงออกสุทธิ
จะดกีวาที่คาดไวเดิม จึงคงประมาณการการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของป 2550 ไวที่ 4% ดังเดิม 
 ในดานการผลิต ภาคการเกษตรขยายตวั 6.2% ในครึ่งแรกของป 2550 เนื่องจากผลผลิตออยและ 
มันสําปะหลังเพิ่มขึ้น แตภาคอุตสาหกรรมและบริการเตบิโตเพียง 4.2% เนื่องจากการเติบโตของอุตสหกรรม 
เบา อุตสาหกรรมที่ใชเทคโนโลยีสูง และภาคโรงแรมและภัตตาการ ชะลอตัวลง 
 การสงออกเขมแข็งในขณะที่การนําเขาออนตัวกวาที่คาดไวเดิมใน ADO 2007 การสงออกสินคา 
ขยายตวั 18.4% ในครึ่งแรกของป 2550 โดยการสงออกสินคาเกษตรเพิ่มขึ้น 15.6% สวนหนึ่งเปนผลมา 
จาก ราคาขาวที่เพิ่มสูงขึ้น ในขณะทีก่ารสงออกสินคาอุตสาหกรรมเพิม่ขึ้น 19.1% นําโดยเครื่องใชไฟฟา  
ช้ินสวนยานยนต และวัสดุกอสราง สวนการสงออกไปยงัตลาดใหม เชน อินเดยี และยุโรปตะวนัออก 
มีความสําคัญมากขึ้นและขยายตัวอยางมากในชวงที่ผานมา เนื่องจากเศรษฐกิจของประเทศเหลานี้เตบิโตดี อยางไร
ก็ตามในครึ่งหลังของปนี้ การขยายตัวของการสงออกนาจะชะลอตวัลง เนื่องจากการแข็งคาของ 
เงินบาท ซ่ึงในเดือนกรกฎาคมที่ผานมา การสงออกชะลอตัวลงอยางมาก โดยขยายตวัเพียง 6.2%  ทั้งนี้  
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คาดวาการยกเลิกการใหสิทธิประโยชน พเิศษทางภาษี (GSP) ของสหรัฐอเมริกาตอไทย คงจะสงผลกระทบ
เพียงเล็กนอยตอการสงออกของไทย สําหรับในป 2550 คาดวาการสงออกจะขยายตวัในอัตรา 12.5% 
 การนําเขาในครึ่งปแรกขยายตัวเพยีง 6.4% เนื่องจากอุปสงคภายในประเทศไมคอยขยายตัว โดย 
การนําเขาสินคาทุนขยายตวัเพียง 0.3% ซ่ึงแสดงใหเห็นถึงการลงทุนในระดับต่ํา อยางไรก็ตาม การนําเขา
นาจะขยายตัวเพิ่มขึ้นในชวงครึ่งปหลัง เนื่องจากมีการใชสินคาคงคลังไปในการผลิตแลว และคาเงนิบาท 
ที่แข็งคา จะมสีวนชวยใหราคาสินคานําเขาต่ําลง 
 การสงออกที่เขมแข็งประกอบกับการนําเขาที่ชะลอตัวในชวงครึ่งแรกของป 2550 สงผลให 
ดุลการคาเกินดุล 5,100 ลานเหรียญสหรัฐ ตางกับการขาดดุลการคา 1,900 ลานเหรียญสหรัฐในชวงเดียวกัน 
ของปกอนหนา  รายไดสุทธิจากการทองเทีย่ว การขนสง และการนําเงนิกลับเขาประเทศ ก็อยูในระดับสูง  
ดังนั้น ดุลบัญชีเดินสะพดัจึงเกินดุล 6,200 ลานเหรียญสหรัฐ เทียบกับการขาดดุลที่ระดับ 1,600 ลาน 
เหรียญสหรัฐในชวงเดียวกันของปกอนหนา  สําหรับทั้งป 2550 ดุลการคาและดุลบัญชีเดินสะพดัคาดวา 
จะเกินดุลสูงกวาที่ประมาณการไวเดิมใน ADO 2007  ดังนั้น อัตราสวนดุลบัญชีเดินสะพัดตอ GDP จึงปรับขึ้น  
เปน 3% 
 การเกินดุลบัญชีเดินสะพดัที่เพิ่มขึ้นและการไหลเขาของเงินทุนในตลาดหลักทรัพย ทําใหเงนิทุน 
สํารองระหวางประเทศเพิ่มขึ้นไปอยูที่ระดับ 72,100 ลานเหรียญสหรฐั ณ ส้ินเดือนกรกฎาคม 2550 
ซ่ึงจํานวนนี้เทากับ 3.8 เทาของหนี้ตางประเทศระยะสั้น และมูลคาการนําเขา 6 เดือน ซ่ึงการเพิ่มขึ้นของ 
เงินทุนสํารองระหวางประเทศดังกลาวยังสะทอนใหเหน็ถึงการแทรกแซงคาเงินบาทของธนาคารแหง 
ประเทศไทยอีกดวย แตถึงกระนั้น คาเงนิบาทก็ยังคงแขง็คาอยางตอเนือ่ง โดยในชวง 8 เดือนแรกของ 
ป 2550 เงินบาทแข็งคาตอดอลลารสหรัฐถึง 4.8% ในขณะที่ดัชนีตลาดหลักทรัพยเพิ่มสูงขึ้นถึง 20% 
ในชวงเวลาเดยีวกัน 
 มาตรการควบคุมเงินทุนไหลเขาที่ประกาศใชเมื่อเดือนธันวาคม 2549 ไดมีการผอนคลายลงไปมาก 
ยังคงเหลือบังคับใชอยูกับตราสารหนี้ในกรณีที่ไมมีการปองกันความเสี่ยงเต็มที่  โดยในเดือนกรกฎาคม  
2550 รัฐบาลไดผอนคลายระเบียบควบคุมการแลกเปลี่ยนเงิน เพื่อสนับสนุนการลงทุนในตางประเทศ 
และเพิ่มความคลองตัวในการบริหารเงินตราตางประเทศของธุรกิจไทย  ในขณะเดยีวกัน กระทรวง 
การคลังก็ประกาศจะลดภาระหนี้ตางประเทศของรัฐบาลและรัฐวิสาหกจิเปนจํานวนเงนิ 3,200 ลานเหรียญสหรัฐ 
เพื่อชวยลดแรงกดดันตอคาเงินบาท 
 อุปสงคภายในประเทศที่ชะลอตัวลงทําใหแรงกดดันดานเงินเฟอลดลง อัตราเงินเฟอในชวง 8 
เดือนแรกของป 2550 อยูที่ระดับ 2%  โดยในเดือนสิงหาคม อัตราเงินเฟอทั่วไปอยูทีร่ะดับ 1.1% 
และอัตราเงินเฟอพื้นฐานอยูที่ระดับ 0.7% เทานั้น การทีแ่รงกดดันดานเงนิเฟออยูในระดับต่ํา ทําให  
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ธนาคารแหงประเทศไทยสามารถลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายหลายครั้งในปนี้ จนลงมาอยูที่ระดับ 3.25% 
ในเดือนสิงหาคม  ทั้งนี้ ตลอดป 2550 นี้ คาดวาอัตราเงินเฟอจะคงอยูในระดับต่ํา เนื่องจากคาเงินบาท 
ที่แข็งคา ทําใหราคาน้ํามันไมเพิ่มขึ้นสูง และอุปสงคในประเทศที่ออนตัวทําใหราคาสินคาไมสามารถ  
เพิ่มสูงไดมากนัก โดยอัตราเงินเฟอของทั้งป 2550 คาดวาจะอยูที่ระดับ 2% ต่ํากวาที่คาดการณไวเดมิใน ADO 
2007 
 ในดานการคลัง รัฐบาลจดัทํางบประมาณขาดดุล 1.7% ของ GDP ในปงบประมาณ 2550  
การใชจายเพื่อการบริโภคของภาครัฐจะเพิม่ขึ้น 11% ซ่ึงนาจะมีสวนชวยเพิ่มอุปสงคในประเทศไดระดับ 
หนึ่ง ในสวนของการลงทุนในโครงสรางพื้นฐานนัน้ รัฐบาลตั้งเปาวาจะเริ่มดําเนินโครงการระบบ 
รถไฟฟาขนสงมวลชนไดในปนี้ แตจนถึงขณะนี้ ยังไมไดเร่ิมกระบวนการประมูล   
 
แนวโนมป 2551 
 
 การประมาณการแนวโนมเศรษฐกิจไทยป 2551 อยูบนสมมติฐานวามกีารเลือกตั้งในปลายป 2550 
และรัฐบาลใหมดําเนินนโยบายเศรษฐกิจทีชั่ดเจน ซ่ึงในกรณีนี้ ความเชื่อมั่นผูบริโภคและความเชือ่มั่นของ 
ภาคธุรกิจจะกลับคืนมา และการลงทุนภาคเอกชนนาจะฟนตัว โดยมีปจจัยหนุนจากอตัราดอกเบี้ยทีล่ดต่ําลง 
และการใชกําลังการผลิตที่สูงในชวงที่ผานมา รัฐบาลใหมคงจะดําเนินโครงการลงทุนในโครงสรางพื้นฐาน  
ตอเนื่อง ทั้งนี้ ไดมีการบรรจโุครงการดานพลังงาน น้ํา และสาธารณสุข ไวในงบประมาณป 2551 อยูแลว  
คําถามที่สําคัญก็คือ รัฐบาลจะสามารถเริ่มโครงการรถไฟฟาขนสงมวลชนไดเมื่อใด 
 การแข็งคาของเงินบาทคาดวาจะกระทบตอการสงออกในป 2551 โดยเฉพาะอยางยิ่งสินคาที่มี 
องคประกอบของสินคานําเขาต่ํา สินคาเกษตร และสิ่งทอ  อยางไรก็ดี การเติบโตของการสงออกนาจะยังคง 
อยูในระดับทีป่ระมาณการไวใน ADO 2007  การนําเขานาจะขยายตวัเพิ่มขึ้นเนื่องจากกิจการจะตองสะสม 
สินคาคงคลัง และอุปสงคภายในประเทศเริม่ฟนตัว  ดังนัน้ จึงยังคงประมาณการการเจริญเติบโตทาง 
เศรษฐกิจของป 2551 ไวที่ระดับ 5%  อัตราเงินเฟอคาดวาจะอยูที่ระดับ 2.5% เนื่องจากอุปสงคภายใน 
ประเทศที่ฟนตัวจะสงผลใหราคาสินคาปรับตัวเพิ่มขึ้นได 
 สําหรับปงบประมาณ 2551 รัฐบาลไดจัดทาํงบประมาณขาดดุล 65,000 ลานบาท หรือ 1.8%  
ของ GDP โดยมีงบลงทุนเพิม่ขึ้นจากปงบประมาณ 2550 ประมาณ 8% ซ่ึงการดําเนนินโยบายการคลังนี้  
มุงหวังที่จะกระตุนอุปสงคภายในประเทศ นอกจากนี้ รัฐบาลยังสามารถที่จะเพิ่มกรขาดดุลเพื่อเพิ่ม 
การขาดดุลเพือ่เพิ่มการลงทุนภาครัฐ โดยไมกระทบตอกรอบความยั่งยืนทางการคลงั เนื่องจาก 
หนี้สาธารณะตอ GDP อยูที่ระดับเพยีง 38.2 % ตอ GDP  
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 สําหรับความเสี่ยงตอแนวโนมเศรษฐกจิ จะประกอบดวย ความไมชัดเจนของนโยบายเศรษฐกิจ 
หากรัฐบาลใหมไมสามารถสรางความเชื่อมัน่ตอนโยบายเศรษฐกิจได เศรษฐกิจของสหรัฐที่ชะลอตวัจะ 
สงผลตอการสงออกของไทยในระดบัหนึ่ง และหากอุปสงคภายในประเทศไมฟนตวัอยางที่คาดไว ก็จะ 
สงผลกระทบตอการเจริญเตบิโตทางเศรษฐกิจของไทยโดยรวมเชนกนั 
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