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Théng tin lién hé

Trong &n pham nay, USD dugc hiéu la déng dé-la My.



Ngan hang Phat trién Chau A (ADB) la mét té chic tai chinh phat trién bao gém 67 nuéc thanh
vién (tinh dén thang 6 ndm 2008) tham gia vao cac hoat dong thuc day tién bo kinh té va xa

héi tai cdc nuSc thanh vién dang phét trién trong khu vuc Chau A va Théi Binh Duong.

Tai liéu nay gidi thiéu cac san pham tai chinh cia ADB, bao gém cho vay theo lai suat LIBOR
(LBL), cho vay bang d6ng noi té (LCL) va cac san pham quan ly ng. Tai liéu giai thich cac dac
diém chinh cia nhiing loai san pham trén va cung cap téng quan vé cac diéu kién va diéu

khoan ca ban cta chung.
Chung téi hy vong rang tai liéu nay sé dem lai hiéu biét ré rang hon vé cac san pham tai chinh

cla ADB va ho trg Bén vay c6 du théng tin khi quyét dinh st dung chiing.

Mikio Kashiwagi
Vu truéng Vu Tai chinh



Cac san pham tai chinhclaADB @ @

San pham cho vay theo lai suat LIBOR

Ngan hang Phat trién Chau A (ADB) cung cap cho Bén vay
thudc khu vuc nha nudc va Bén vay trai quyén (ngoai khu
vuc nha nudc) cac khoan vay theo lai suat chao ban lién
ngan hang Luan Dén (lai suat LIBOR), viét tat la LBL, vGi
3i suat tha ndi dya trén |ai suat LIBOR 6 thang va chénh
léch thuc té theo théa thuan.

LBL dugc dua ra lan dau vao thang 7 nam 2001. Vao
thang 11 nam 2006, ADB dua ra mét loat cac cai cach doi
v&i san phdm LBL dua trén cac phan héi ciia Bén vay.

San pham LBL mai dem lai miic @6 linh hoat cao cho
Bén vay:

* Dugc lua chon dong tién di vay;

e Pugc lua chon co sé lai suat

e Conhiéu lua chon vé cac diéu khoan tra ng;

* Pugc lua chon thay déi déng tién di vay va cd s& lai
sudt tai bat ky thai diém nao trong thdi han ctia khoan
vay;

* Dugc lua chon dat tran lai suat hodc khoanh vung lai
suat tha ndi tai bat ky thoi dién nao trong thai han cta
khoan vay.

LBL Ia san phdm cho vay dua trén thi trudng cho phép
ADB thuc hién vai tro trung gian hiéu qua véi nhimng diéu
khodn t6t nhat c6 thé, dem lai su dinh gia minh bach va
can cur theo thi trudng, dong thoi dap Uing nhu cau cula
Bén vay trong viéc lua chon déng tién di vay va co s li
suat pht hgp véi yéu cau ctia du an va cac chién lugc
quan ly rdi ro bén ngoai.

Cac lua chon déi véi diéu kién ban dau
cua khoan vay LBL

Khi lya chon cac diéu kién tai chinh ctia mot khoan vay,
mét thuc tién quan Iy no cdn trong la cdn co cdu khoan vay
cho phu hgp véi céc nhu cau va dé rai ro cia dy an cling
nhuvéi téng danh muc ng nuéc ngoai clia Bén vay. ADB c6
sucan nhac hop ly vé déng tién cho vay, lai suat, diéu kién
tra ng, cac loai phi cia khoan vay va céc dac diém quan ly
no khac d€ cung cap nhiing diéu kién linh hoat hon, do
d6 cho phép Bén vay c6 nhiéu lya chon hon.

Poéng tién cho vay

Bén vay c6 thé lua chon vay LBL bang déng euro, déng
yén Nhat, dong dé-la My hodc bang mét dong tién ma
ADB c6 thé lam trung gian cho vay mét cach c6 hiéu qua.
Dong tién ma Bén vay lya chon sé la dong tién ctia khoan
vay.Dong tién dugc lua chon cling sé 1a dong tién ma Bén
vay st dung dé trd ng. Theo lua chon ctia Bén vay, ADB ¢
thé déng vai trd dai dién ctia Bén vay trong viéc mua déng
tién can thiét dugc st dung dé gidi ngan mua sdm.

Lai suat

Céac khoan vay c6 thé dugc tinh trén co s& ldi sudt tha néi
hoac ldi sudt c6 dinh. Trong cac khoan vay theo lai suat c6
dinh, viéc ¢é dinh 1di suat duoc thuc hién tai thoi diém giai
ngan, sau nhiing khodng thai gian dinh ky hoac khi gia tri
gidi ngan dat dén mot nguéng nhat dinh theo nhu Bén
vay lua chon trong Co ché C8 dinh Lai suat Cu thé.

ai suat LIBOR
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Khoan vay theo lai suat tha ngi

Trong moét khodn vay theo 1ai sudt tha ndi, lai sudt cho
vay dugc diéu chinh lai sau mbi 6 thang vao ngay tra lai,
con dugc goi la ngay diéu chinh lai suat cho vay. Lai
suat cho vay dugc tinh bang lai suat chi phi co s céng
vGi chénh léch thuc té theo théa thudn hién hanh tai thoi
diém ky két vay.

Ngay diéu chinh lai suat cho vay: Ngay tra lai hodc ngay
diéu chinh 1ai suat cho vay ctia cac khoan vay LBL dugc qui
dinh mét cach tiéu chuén vao ngay 1 hodc ngay 15 cla bat
ky thang nao, va tiép tuc ci méi 6 thang sau do.

Lai sudt chi phi co'sé a l5i suat LIBOR ky han 6 thang déi véi
dong do-la My va yén Nhat. Day la lai sudt tham chiéu tiéu
chuén dugc st dung trén thi trudng dé dinh gia cac khoan
vay theo lai sut tha ni d6i véi hau hét cac dong tién. Lai sudt
EURIBOR! ky han 6 thang dugc st dung doi véi cac khoan vay
bang dong euro. Cac lai suat tham chiéu khac clia cac ngan
hang thuang mai dugc cong nhan sé dugc st dung doi voi
cac thi truong khac.

Chénbh léch thuc té theo théa thuén: Mot chénh léch duoc
tinh dua trén ai sut LIBOR tao co s& minh bach cho Bén
vay 6 thé so sanh cac diéu kién cla khoan vay LBL véi diéu
kién clia cac khoan vay tir nhiing nguai cho vay khac va nhat
quan véi thuc tién thij trudng. Chénh léch nay ciing cho phép
nang cao hoat déng quan ly rdi ro lai suat va tién té thong
qua viéc tao diéu kién dé dang hon cho viéc tu bao hiém
toan bd nhiing rdi ro dé.

— D6i véi Bén vay thudc khu vuc nha nudc, chénh léch
thuc té dugc théa thuan hién tai cha ADB 13 20 diém
cd s&? dGi véi bat ky dong tién cho vay nao.

— Dai véi Bén vay trdi quyén, chénh léch thuc t€ duoc
thda thuan sé phdn dnh muc d6 ri ro tin dung cta
du &n cu thé va ctia Bén vay cu thé.

Khoan vay theo ldi sudt ¢é dinh dua trén Co ché C6 dinh
Lai sudt Cu thé (SRF)

Bén vay c6 thé chi dinh ADB tu dong thuc hién viéc cé
dinh 1ai suat theo ky han (nghia la theo cac khoang thai
gian déu dan do Bén vay dua ra) hodc theo gia tri (nghia
la sau khi dat dugc moét gia tri gidi ngan nhat dinh do Bén
vay duara).

SRF theo ky han: Bén vay sé dua ra tan suét c6 dinh lai suat
(chdng han nhunttandm mét 1an hodc hang nam).Vidu nhu
Bén vay c6 thé dé nghi ADB ¢6 dinh lai sust nifa ndm mot
lan d6i v&i gia tri khoan vay dugc giai ngan trong giai doan 6
thang trudc do. Ngay 6 dinh 1ai sudt sé phai tring véi ngay
trd l3i. Lai suat dugc 6 dinh sé c6 hiéu luc ngay. Vi thé, mot
khodn vay LBL v&i SRF theo ky han sé dugc chia thanh céc
phan gia tri giai ngan, véi moi phan gia tri gidi ngan sé c6
mét |ai suat c6 dinh riéng.

SRF theo gia tri: Bén vay sé dinh ra mét“ngudng” gid tri gidi
ngan dé cé dinh lai sudt (chdng han nhu véi méi 5 triéu USD
giadi ngan; hodc sau khi gid tri gidi ngan vuot qua 5 triéu USD,
10 triéu USD, 20 triéu USD,...). Vi du nhu Bén vay c6 thé dé
nghi ADB c6 dinh lai suat cho cac khoan da giai ngan moi
khi téng gia tri gidi ngan luy k& dat 15 triéu USD. Lai suat c6
dinh sé chi 4p dung khi bit dau ky tinh |ai tiép sau thdi diém
dat dén ngudng gia tri giai ngan.

Bén vay c6 thé thoa thuan co ché SRF tai thai diém ky két
vay hodc tai bat ky thai diém nao trong thai han ctia khoan
vay. Bén vay c6 thé hlly bd nhimng théa thuan nhu vay tai bat
ky thai diém nao, do d6 Bén vay c6 su kiém soat va linh hoat
trong viéc quyét dinh khi nao can c6 dinh lai suat déi vai cac
khoan vay ctia minh. Trugc khi lai sudt dugc c6 dinh, khoan
vay sé ap dung lai suat tha ndi.

ADB sé& bao hiém viéc c6 dinh |ai sudt bang mét nghiép
vu tu bdo hiém tuong ding trén thi trudng hoan déi, lai suat
hoan déi hoac chi phi clia nghiép vu tu béo hiém dé sé dugc
chuyén qua cho Bén vay. Nhin chung, lai suat dugc ¢ dinh sé
tuong duong vdi lai sudt hoan déi clia lai suat LIBOR ky han
6 thang theo déng tién tuang ting vai ky ddo han cta gia tri
gidi ngan cdng thém chénh léch thuc té theo théa thuan.?

Piéu kién tra ng

Dai v6i tat ca cac khoan vay LBL ctia khu vuc nha nudc dugc
dam phan sau ngay 1thang 1 nam 2007, Bén vay c6 thé lua
chon mot trong hai cach thic trd no:

Lich trinh trd ng dugc an dinh tai thai diém ky két vay

Khoan vay sé c6 mét thai gian an han, sau d6 cé mét lich
trinh trd ng géc dugc an dinh tai thai diém ky két vay.
Dé tao thuan lgi cho hoat dong tu bao hiém cia ADB
va Bén vay, lich trinh trd ng trong hiép dinh vay sé dugc
thé hién dudi dang phan tram ctia téng sé tién goc (ty [&
trd gop).Tién géc can thanh toan sé dugc xac dinh bang

! Lai sudt chao ban lién ngan hang Chéau Au, dugc st dung cho cac khoan cho vay bang déng euro

2 Chénh léch thuc té theo thda thuan xac dinh & mic 20 diém ca s& dugc ap dung cho tat ca cac khodn vay LBL cap cho Bén vay thudc khu vuc nha nuéc hodc Bén
vay dugc khu vuc nha nudc bao lanh dugc dam phén ké tir ngay 1 thang 10 ndm 2007 trg di.

3 Trong thi trudng hoan déi lai sudt, ty 1 gia ca thi trudng tuong duong gilia céc muc I&i suét c6 dinh va I4i su4t LIBOR ky han 6 thang clia cac déng tién cht chét

dugc xac lap lién tuc. Ty |é tuong dudng nay con dugc goi la “I&i sudt hoan déi”



cach nhan ty |é trd gop vdi téng s6 tién géc con ng. Ty
lé trd g6p trong hiép dinh vay ap dung véi cac téng gia
tri giai ngan Iy ké trong thai gian an han. Ty lé trd gop
dugc diéu chinh cho cac khoan giai ngan sau thai gian
an han tai méi ky tra 1ai can cu theo hiép dinh vay. Néu
dugc ADB chap thuan, Bén vay c6 thé lua chon bat ky
diéu kién nao sau day dé xac dinh lich trinh cGa ty lé tra
gop cho phu hgp vai du kién tai chinh ctia minh:

* trd ng hang nam

* trd ng cac phan bang nhau

* trd ng mot lan*

* trd ng theo lich trinh riéng cho khach hang®

Tra no'theo gia tri gidi ngan thuc té

Theo diéu kién trd ng nay, lich trinh trd ng dugc xay dung
can cU trén gia tri gidi ngan thuc té. Gia tri giai ngan lay
ké& ctia méi ky han 6 thang (“s6 tién gidi ngan”) sé c6 mot
lich trinh thanh toén riéng.

Thai gian an han va thai gian tra ng cho s6 tién gidi
ngan clia méi nlfa ndm la giéng nhau va sé dugc an dinh
vao thai diém ky két vay. Thai gian an han sé chi bat dau
khi thuc hién giai ngan. Khi gidi ngan bat dau dugc thuc
hién, lich trinh giai ngan sé dugc xay dung cho sé tién
gidi ngan cla nra nam doé va Bén vay sé dugc thong bao
vé lich trinh nay.

Khoan vay chi c6 thé dugc trd gop trong thai han trd ng
trén cd s@ thanh toan ng géc véi nhiing phan bang nhau
ma khong dugc huédng diéu kién tra ng linh hoat nhu ap
dung véi nhiing lya chon tra ng khac.

Céc lya chon trd ng néi trén cho phép Bén vay thudc khu
vuc nha nudc lua chon dugc co cdu téi uu phu hgp véi du
kién tai chinh ctia du an.

Céc khodn vay LBL cho Bén vay ngoai khu vuc nha
nuéc ciing duy tri mét lich trinh thanh toan linh hoat dé
phu hgp véi yéu cau tai trg von, du kién dong tién vao va
tinh hinh tin dung ctia méi du an.

Tra trudc va hay bo

Bén vay thudc khu vuc nha nuéc cé thé trd truc mot phan
hodc toan bo khoan vay da dugc giadi ngan va khoan ng
con lai tai bat ky thai diém nao trong thdi han clia khoan
vay bdng cach thong béo bang van ban véi ADB it nhat
la 45 ngay trudc khi tién hanh tra trudc. © Tra trudc mot
phan dugc ap dung cho lich trinh tra ng theo thi tu dao

C4c san pham tai chinh clia ADB

ngugc véi ky ddo han, theo d6 ky déo han sau cung sé
dugc tra trudc tién.

Tra trudc chi c6 thé dugc thuc hién sau khi khoan vay
da dugc giadi ngan toan bo va tai khodn gidi ngan cda
khoan vay da dugc dong.

Dai véi cac khoan vay theo lai suét tha néi, Bén vay
6 thé tra trudc bat ky khodn tién ng nao vao ngay tra lai
clia khodn vay ma khong phai trd thém phi trd trudc. Tuy
nhién, viéc trad trudc cac khoan vay theo lai suat tha néi
khéng dugc thuc hién vao ngay tra 13i sé bi tinh thém phi
tra trudc dua trén sy chénh léch (néu cd) gitia lai suat ma
theo dé khoan tién tra trudc thu dugc cé thé dugc tai dau
tuva chi phi huy ddng vén ctia ADB cho khoang thai gian
tinh dén ngay tra lai tiép theo. Trong trudng hop viéc tra
trudc cac khoan vay theo lai suat c6 dinh hoac lai suat tha
ndi c6 lién quan dén viéc chuyén déi va giao dich tu béo
hiém tuong (ing bi hlly bd, Bén vay sé phai chiu thém chi
phi g& b cac giao dich tu bdo hiém néu ADB ganh chiu
nhing chi phi do.

Bén vay thuéc khu vuc nha nuéc c6 thé hdy bé toan
b6 hodc mét phan khoan vay con lai chua giai ngan vao
bat ky thai diém nao trudc khi tai khoan cho vay déng lai
ma khéng phai chiu thém phivéi diéu kién phai tién hanh
thong bdo theo thdi han nhu trén.

Giam trit va phu phi

Gidm trurva phu phi 1a hai dac diém tiéu chuan cho tat ca
cac khoan vay LBL danh cho Bén vay thudc khu vuc nha
nudc nhung khong ap dung cho céc khoan vay LBL danh
cho Bén vay ngoai khu vuc nha nuéc.

Nhin chung, ADB c6 thé huy déng vén cho cac khoan
vay LBL vai muc chi phi thap hon lai suat LIBOR ky han 6
thang (bién chi phi huy dong vén dudilai suat LIBOR). Duy
tri qui tic dinh gid theo d6 chi phi dugc chuyén qua tu
doéng, bién chi phi huy déng von dudi lai suat LIBOR thuc
té sé dugc hoan tra cho Bén vay thong qua mét khoan
gidm trit. Vi muc dich d6, hai lan mdi nam (vao ngay 1
thdng 1 va ngay 1 thang 7, ADB sé tinh todn bién chi phi
huy dong von trung binh thuc té ctia minh so vai lai suat
LIBOR (ty & gidm trlr) va ty 1& nay sé lam co s& dé xac dinh
s6 tién gidm trir cho méi Bén vay LBL. Mét khoan phu phi
cing c6 thé dugc ap dung néu chi phi huy déng vén cla
ADB cao hon lai suat LIBOR ky han 6 thang.

ADB ciing c6 thé thay d6i chénh léch do ADB &n dinh
véi lai suat LIBOR do su thay d6i clia cac muc tiéu doanh

4 Trdng mot lan la viéc trd ng mot 1an duy nhat vao cudi ky han cia khoan vay

5 Tra ng theo lich trinh riéng cho khach hang la viéc tra ng véi co cau dugc xay dung phi hgp véi co cau dong tién vao clia du an. Viéc xay dung cd cdu nay sé dugc
thé hién béng cac ty 1& phan tram (c6 thé khong béng nhau), nhiing ty 1& nay khong thé thay déi sau khi da ky két vay.
¢ Quy dinh vé tra trudc va hay bd ddi véi cac khoan vay LBL danh cho Bén vay ngoai khu vuc nha nudc tly thudc cac diéu khoan cu thé trong cac hiép dinh vay co

lién quan.
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thu. V&i tinh chat hop tac ctia ADB, bat ky su thay d6i nao
trong chénh léch an dinh lién quan tai cac khoan vay LBL
mai sé dugc ap dung cho dung con lai clia tat ca cackhoan
vay LBL thong qua viéc ap dung gidm trir hodc phu phi.

Ty lé gidam trir hodc phu phi dugc cong bé sé ap dung
cho céc ky tra 1ai bt dau sau thoi diém cong bé ty lé
nay.

Cac khoan phi cho vay khac

D0i vai tat ca cac du an hodc chuang trinh cho vay LBL d6i
véi khu vuc nha nudc dugc dam phan ti ngay 1thang 10
nam 2007 tr& di, ADB sé ap dung dong thai mot muc phi
cam két bang 15 diém co s& cho toan bod s6 du con lai chua
giai ngan cia khoan vay. Muc phi cam két sé dugc tinh 60
ngay sau ngay cta hiép dinh cho vay c6 lién quan va sé
dugc cong dén dén sau khi khoan vay c6 hiéu luc.

Linh hoat trong viéc thay déi cac
diéu kién ban dau ciia khoan vay LBL

Khi ky két vay tir ADB, Bén vay da ddm nhan mot nghia vy
Nng sé nam trong bang can déi ctia ho trong mot khoang
thoi gian dai (Ién dén 30 nam). Tham chi ca khi Bén vay
daxem xét can than cac diéu kién tai chinh clia khoan vay
trudc khi dam phan, cac nhu cau va rdi ro quan ly ng cia
ho van c6 thé thay d&i theo thai gian.

Vi thé, Bén vay c6 thé mudn ra soat Iua chon ban dau
clia minh vé dong tién vay va ca cau lai suat. Vi muc dich
d6, Bén vay c6 thé sirdung diéu khoan chuyén déi trong
hiép dinh LBL bat ctkhi nao sau khi khoan vay c6 hiéu luc,
tuy nhién tly thudc vao cac diéu khoan lién quan trong
Quy dinh Vay va Huéng dan Chuyén déi.

“Hudng dan Chuyén déi”la mét tailiéu don phuong ma
ADB c6 thé thay d&i bat cirkhi nao nhdm cung cip sulinh
hoat cho viéc thuc hién cac yéu cau chuyén déi. Hudng
dan dua ra cac thl tuc yéu cau, chap thuan va thuc hién
viéc chuyén déi dugc qui dinh trong hiép dinh cho vay.

Thay d3i dac diém tién té cha

khoan vay LBL

Bén vay c6 thé thay d6i déng tién cla toan bd hodc mot
phan gia tri khoan vay da gidi ngan va/hodc chua gidingan
tai bat ky thai diém nao trong thai han clia khodn vay.

Chuyén ddi dong tién ctia s6 du chua rut ra

Gié tri chuyén déi tién té ctia s6 du chua rut ra ctia khoan
vay sang mot dong tién dugc chap nhan dugc xac dinh
trén co sG ty gia hoi doai hién hanh dugc qui dinh trong
Huéng dan Chuyén déi. Lai suat 4p dung cho s6 du chua
rat ra dugc chuyén déi sau d6 dugc rut ra va con ng sé la
1ai suat tha néi 4p dung cho déng tién dugc chap thuan
(do Bén vay lua chon). Gia tri chuyén d6i mot phan sé
dugc ap dung theo ty |é d6i vai toan bé cac thoi gian dao
han clia khoan vay.

Chuyén ddi tién té doi véi phan vay chua tra

Trong chuyén déi tién té d6i v6i phan vay chua tra, 1ai sudt
ap dung cho phan vay chua trd dugc chuyén déi co thé la
1ai sut tha nSi hodc 1ai sudt cd dinh ap dung déi vai déng
tién dugc chap thuan. Diéu kién ctia viéc chuyén ddi tién
té s& phan &nh chi phi giao dich tu bao hiém tién té cla
ADB, bao gom ca ty gia héi doai dugc st dung thuc té
trong giao dich.

D0Gi vai cac khoan vay LBL hién tai da gidi ngan toan bo
va chuatra, ADB dua ra mét Iua chon chuyén déitién té st
dung dé tinh khoan vay thanh déng noité,” véi diéu kién
tuy thudc vao kha nang ctia ADB c6 thé tham gia vao cac
théa thuan tubao hiém thich hgp trén thi trudng ciia déng
noi té dé. Ly giai cho viéc dua ra nhiing lua chon chuyén
déi tién té nhu vay la nham gidam hoéc loai b tinh trang
mat can dai gira hai dong tién co thé xay ra khi doanh thu
cla Bén vay dugc tinh theo dong néi té trong khi nghia
VU NG gan vai né dugc tinh theo dong ngoai té.

Trong nhiéu trudng hgp, Bén vay c6 thé muén mét su
chuyén déi tién té déi vai toan bd ky han con lai clia s6
tién phai tra ctia khoan vay ma viéc chuyén déi duoc ap
dung. Néu khéng cé sén hoat dong hoan déi tién té dai
han, két hgp véi cac xem xét vé nghia vu ng va tai san
khéng cho phép ADB déap Ung nhiing yéu cau d6, déng
tién tinh toan sé dugc chuyén déi ngugc vé dong tién ban
dau ctia khoan vay (nghia la dong tién trudc khi tién hanh
chuyén d6i) vao thai diém két thic giao dich tu bao hiém
hoén déi tién té tuong tng (két thuc giai doan chuyén
déi). Lai suat cling sé dugc chuyén lai vé i suat ban dau
ap dung vdi déng tién cho vay. Sé khéng thé biét dugc
s@ tién géc con laitinh bang déng tién ban dau trudc thoi
diém két thuc giai doan chuyén déi vi tinh toan nay phu
thudc vao ty gia héi doai thuc té tai thoi diém két thuc

7 C4c lua chon chuyén d6i déng noi té cho cac khoan vay LBL chi c6 thé cé tly trudng hap. Mét muc phi hang ndm bang 2 diém ca s6 tinh trén s6 tién géc chua tra

da thuc hién giao dich tu bao hiém sé dugc tinh thém.



giai doan chuyén déi. Vi thé, Bén vay phai ganh chiu rai
ro ty gia héi doai.

Thay déi dic diém lai suat cia khoan vay LBL
Bén vay c6 thé yéu cau tai bat ky thai diém nao trong thai
han clia khoan vay mét su chuyén dai lai suat dé cé dinh
hodc tha néi lai suat. Ho cling c6 thé thuc hién nghiép
vu dat tran 1ai suat hoac khoanh vung lai sut, nhung tuy
thudc vao viéc ADB c6 co hoi lién quan trén thi trudng
hoén déi hay khéng.

Néu ADB khéng thé thuc hién mét giao dich thi trudng
cho toan bo ky han ctia khoan vay, lai suat phai trd cho
s8 tién cta khodn vay dugc dé nghi ép dung chuyén
déi sé dugc chuyén lai vé 1ai suat ban dau (tuc la lai suat
trugc khi chuyén déi) vao thai diém két thuc giai doan
chuyén déi.

Chuyén dai lai suat déi véi cac khoan vay theo lai suét
tha néi.
Bén vay c6 thé yéu cau vao bat ky thai diém nao viéc
chuyén d6i mét phan hodc toan bd mét khoan vay theo lai
suat tha néi thanh khoan vay theo lai suat ¢ dinh. Khi tién
hanh chuyén ddi, lai suat sé dugc xac dinh trén co s chi
phi ctia giao dich tu bao hiém trén thij trudng hoan déi.
Bén vay c6 thé mudn théa thudn viéc ¢é dinh 1ai suat
thong qua mét ca ché c6 dinh ai suat. Néu khong, Bén
vay sé chiu trach nhiém quyét dinh khi nao thi yéu cau
ADB c6 dinh lai suat cho khoan vay ctia minh. Bén vay c6
thé hly bo co ché ¢6 dinh 1ai sut nhu trén, nhung phai
la khi ADB chua thuc hién céc giao dich thuang mai can
ap dung.

Chuyén déi lai suat déi véi khoan vay theo

1ai suat ¢ dinh

Bén vay c6 thé yéu cau vao bat ky thai diém nao viéc
chuyén d&i mot phan hodc toan bé mot khoan vay theo
3i suat c6 dinh thanh khoan vay theo lai suat tha ndi. Khi
tién hanh chuyén déi, lai suat sé dugc xac dinh trén co
s& chi phi cla giao dich tu bdo hiém tuong tng trén thi
trudng hoan dai.

Pat tran lai suat va khoanh vung lai suat

Néu Bén vay muén gidm thiéu dé rdi ro clia ho déi véi
bién dong lai sudt nhung khong muén xéa hoan toan do
rdi ro nay, ho c6 thé mua lua chon dat tran lai suat hodc
khoanh vling lai suat.

Cac san pham tai chinhclaADB @ @

Bang 1: Phi giao dich déi véi cac hoat dong chuyén
déi khoan vay (dugc tinh theo ty Ié phan tram clia
s6 tién goc lién quan)

Phi
chuyén déi
Loai giao dich khoan vay?
Chuyén déi tién té
Cua s tién vay chua gidi ngan 0.0625%
Cua s6 tién vay da giai ngan 0.125%
Chuyén déi dong noi té 0.02%"
Chuyén déi lai suat
C6 dinh lai suat cho moét phan hoac Khéng tinh phi
toan b6 ky han khoan vay doi véi
mot phan hodc toan bé phan vay
chuatra
Céc lan c6 dinh/tha néi lai sudt tiép 0.0625%
sau
Dat tran lai suat va khoanh vung 0.0625%

13i suat

2 Phi chuyén déi khoan vay dugc tinh bang ty 1& phan tram cla s6 tién géc lién
quan va la muc phi thanh todn mét Ian vao thai diém chuyén déi, trir trusng
hop chuyén déi déng ndi té

b Péi véi chuyén déi dong noi té, muc phi thudng nién 0,02% clia s6 tién géc
chua tra da ap dung tu bao hiém sé dugc tinh cho Bén vay

Lua chon dét tran lai sudt sé cho phép chi phi tra 1ai clia
Bén vay dugc tinh trén co s& |ai suat tha néi, nhung c6 su
bao hiém rang lai suat LIBOR cad s& clia Bén vay sé khéng
bao gi& vugt qua tran lai suat. Néu lai suat tha ndi vuot
qua muc lai suat tran tai bat ky ngay diéu chinh lai suat
LIBOR nao, Bén vay sé thanh toan theo muc lai suat tran.
Giéng nhu céac hinh thic bao hiém khac, mot muc tran
nhu vay sé c gia ctia né, goi la muc phi va théng thudng
sé dugc tra trudc. Muic phi dugc dua ra dudi dang mét ty
I&é phan tram cla sé tién vay con ng dang ap dung tran
1ai sudt. Mdc phi c6 thé dugc thanh toan bang tién mat
hodc dugc vén héa néu nhu cé ngan sach dé vén héa cac
khodn phi cho vay va tai khodn vay dang mé.

Lua chon khoanh viing lai suat ddm bao rang thanh
toan lai suat tha ndi ctia Bén vay luédn nam trong mat
khoang gidi han nhat dinh. Lua chon nay dugc st dung
chd yéu dé€ gidm bat muc phi thanh toan déi véi lua chon
dat tran 1ai suat. Theo dé, Bén vay khong chi thanh toan
phi thiét [ap muc tran cho lai suat tha néi ctia minh ma
con thiét 1ap mdc san (gidi han chan dudi). Mic phi Bén
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vay phai thanh toan dugc can déi véi mic phi ma Bén
vay nhan dugc.

Pinh gia viéc chuyén déi

Dai vdi tat ca cac hoat dong chuyén déi, dat tran 1ai suat
va khoanh vung lai suat, ADB sé chuyén qua cho Bén vay
cac muc lai hodc chi phi dang phé bién clia hoat déng
tu bdo hiém tuong Uing tai thdi diém tién hanh chuyén
d8i. Thém vao d6, mét muic phi giao dich tir0,0625% dén
0,125% cua téng sé tién gbc lién quan sé dugc ap dung.
Bang 1 tom tat cac muc phi giao dich hién tai. Cac mdc phi
nay co thé thay déi trong thdi han ctia khoan vay.

Lua chon ciia Bén vay ddi véi diéu kién
tai chinh ctia khoan vay
Bén vay c6 thé tap trung vao ba diéu kién chinh ctia khoan

vay, ba diéu kién nay la trung tdm cua chién lugc quan ly
ng nudc ngoai:

* Poéngtién
e (CosGlaisuat
e Diéu kién thanh toan ng

Khoan vay LBL cho phép Bén vay thiét k& dong tién
clia khoan vay phu hgp véi du an cla ho hodc véi toan
bd nhu cau quén ly ng clia ho. Vi thé, Bén vay can lam
quen vdi cac dac diém clia sdn pham cho vay LBL cang
sGm cang tét trong chu trinh ctia du an. Bén vay can xem
xét cac lua chon c6 thé clia diéu kién cho vay khi chuén bi
du an va phan tich ky cac lgi thé va rdi ro truéc khi tham
dinh du an.

Mac du cac can bé ctia ADB khéng dugc phép dé xuat
Iua chon cho vay hodc quyét dinh thay cho Bén vay, nhung
ho c6 thé gidi thiéu cac lua chon thay thé trong géi cho
vay LBL mdi, ciing nhu hé trg danh gia kha nang clia cac
rui ro di kem véi ching.



Cac san pham tai chinhclaADB @ @

San pham cho vay bang dong néi té

Ca's& clia san pham cho vay bang
dong noi té

Khi Ngan hang Phat trién Chau A (ADB) dua ra san pham
cho vay theo lai suat chao ban lién ngan hang Luan Dén
(LIBOR) vao nam 2001, ADB da dap (ng lai nhu cau phat
trién clia Bén vay. ADB cung cdp mot san pham dua trén
nhiing thudc do thi trudng minh bach, dem lai sulinh hoat
déng ké dé bién dsi san phdm phu hgp véi cac yéu cau
thuc té cla mot du an cu thé va cho phép ADB déng vai
trd trung gian véi nhiing diéu kién vay tét nhat c6 thé.

Do san pham LBL c6 muc tiéu chi yéu la huéng dén
Bén vay thudc khu vuc nha nuéc va nhiing Bén vay ngoai
khu vuc nha nudc cé kha nang hap thu hoic tu bao hiém
cac rai ro ngoai hoi, mot s6 Bén vay da yéu cau ADB céan
nhéc viéc dua ra mot san pham cho vay bang déng noi té
(LCL). Nhiing Bén vay dua ra yéu cau bao gém nhing té
chiic ma phan 16n doanh thu clia ho la bang dong noi té
va khéng thé quan ly hodc bao hiém rui ro tién té di kem
vai khodn vay ngoai té.

Ban Giam déc Biéu hanh ciia ADB da phé duyét khoan
vay LCL dau tién vao nam 2003 cho Bén vay ngoai khu
vuc nha nudc. K& tur thai diém do, mét s6 Bén vay thudc
khu vuc nha nudc ciing thé hién méi quan tam dén viéc
dugc vay bang déng noi té tir ADB. D€ dap lai nhu cau
phét trién nay, vao thang 8 ndm 2005, Ban Giam déc diéu
hanh ctia ADB da phé duyét viéc dua ra san pham cho vay
LCL, dugc cung cap cho ca Bén vay thuéc khu vuc nha
nudc va Bén vay ngoai khu vuc nha nudc déi vai mot s6
déng tién nhat dinh.

ADB hudng dén muc tiéu giup giam bat sy mat can
déi tién té tai cac nudc thanh vién dang phét trién cla
minh théng qua viéc phat trién cac khoan vay LCL trong
su phdi hgp chat ché véi khu vuc tai chinh clia nudc di vay
dé€ bé sung va lam xuc tac cho cac nguén tai chinh trong
nugc. Sumat can déi tién té da tiing la mot trong nhimg
nguyén nhan quan trong trong cac cuéc khiing hoang tai
chinh truéc day (Hop 1).

Hop 1:
Giam bét sumat can ddi tién té
tai cac nén kinh t& méi noi

Cho dén thap nién 90, su mat can déi tién té chua dong vai tro rd
rét nhu mét nhan t6 gidi thich trong cac ly thuyét vé tang trudng
kinh t& va chu ky kinh doanh. Quan diém nay da thay déi ké tur
sau cudc khiing hodng tai chinh Chau A vao ndm 1997 va cac
cudc khung hodng khac tai cac thi trudng mdi néi trong mét
thap ky qua. Cac nghién ctu kinh t€ quan trong da dugc tién
hanh ké tur sau nhiing cudc khiing hodng dé. Cac nghién ctu ly
thuyét va nghién ctu thuc té da cho thdy c6 mai lién hé nhan qua
chat ché gilia cac khoan ng bang dong ngoai té c6 khéi lugng
I6n va téc d6 tang trudng kinh té.

Ké tlr cudc khiing hodng tai chinh Chau A, cac nén kinh té méi
néi da phat trién thij trudng vén trong nuéc cia minh va gidm su
phu thuéc ctia ho vao vay ng nuéc ngoai. Ngan hang Phat trién
Chau A (ADB) da déng mét vai trd quan trong trong viéc hé trg
cac nudc thanh vién dang phét trién ctia minh phat trién cac thi
trudng tai chinh trong nudc. Vi thé, déi véi ADB, viéc cung cap
céc khoan vay bang dong néi té la mot hé qua hap ly ciia muc
tiéu phat trién cac thi trudng tai chinh trong nudc va gitp cac
nudc thanh vién dang phat trién gidm dan hodc x6a bd su mat
can dai tién té trong nén kinh té.
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Thém vao dé, cac hoat dong huy déng vén bang déng
noi té ctia ADB c6 thé dem lai lgi ich quan trong cho cac
thi trudng vén trong nudc clia cac nudc dang phat trién.
Trén thi trudng vén qudc t&, ADB dugc biét dé€n nhu mét
t6 chic cho vay sang tao d& maé ra nhiing thi trudng mdi,
dua ra nhiing céng cu tai chinh méi va lap khoang tréng
quan trong gitta khu vuc cho vay véi khu vuc dau tu.
ADB c6 thé déng vai trd tuong tu trong viéc phat trién
thi trudng vén trong nudc thong qua viéc (i) tuan thu
nhiing nghiép vu t6t nhat khi phat hanh céc trai phiéu
bang déng noi t&; (ii) dé ra nhiing chudn mdi; (jii) cung
cap nhiing giao dich kiéu mau théng qua viéc chuan bi
ho sa va thuc hién; (iv) kéo dai dudng cong sinh lgi; (v)
dua ra nhimng cai tién déi véi cac cong cu tai chinh cé thé
strdung trén cac thi trudng von trong nudc; (vi) nang cao
tinh thanh khoan trén céc thi trudng hoéan déi; (vii) dem
lai co héi da dang héa dang ké cho cac nha dau tu la t6
chtic trong nudc, chdng han nhu cac cdng ty bao hiém
va cac qui luong huu (Hop 2).

Bén vay du diéu kién

ADB chi c¢6 thé cung cdp san phdm cho vay LCL tai mot
$6 nuUGc thanh vién dang phat trién khi ADB da dam béo
c6 dugc tat ca cac phé duyét lién quan dé ti€p can véi thi
trudng vén trong nudc.

VuTai chinh ctia ADB sé théng bédo vai Bén vay cé méi
quan tam vé thuc trang clia viéc phé duyét theo quy dinh
va cac diéu kién cla viéc cho vay bang dong néi té doi vai
mot thi trudng cu thé.

Hop 2:
Doéng gop cho su phat trién cia
thi truéng vén trong nuéc

Céc nha nghién ctu da tim thay nhiing bang chiing thuc tién vé
mai quan hé tucong quan gitia su phat trién ctia thi trudng vén
trong nudc véi téc do tang trudng kinh té. Tuong tu, cac t6 chic
danh gia tin nhiém da luu y réng cac chinh phd cé thé nang cao
d6 tin nhiém ctia minh bang viéc phat trién cac thi trudng vén
trong nudc va giam su phu thudc vao vay ng nuéc ngoai.

Théng qua viéc tham gia tich cuc vao thj trudng vén trong nudc,
ADB ciing c6 thé déng gop cho su phét trién cda thi trudng
von trong nudc. Chang han nhu viéc phat hanh tréi phiéu, ADB
thuong c6 tac dong “pha bang” tich cuc, ma clia thi trudng ndi
dia cho céc t6 chuc cho vay va nha dau tu quéc té. Thém vao do,
viéc phét hanh trai phiéu ADB c6 dé tin nhiém cao gop phan da
dang héa lgi ich ciia nha dau tu trong nudc, nhiing ngudi thudng
dé chiu tac dong ctia nhiing rdi ro vé tai chinh va kinh té trong
nudc. Cudi cling, cac trai phi€u ADB c6 thé gitp phat trién gidi
han thj trudng dai hon va giup thiét lap hodc cing c6 céc thi
trudng hoén déi déng noi té.

Nhimng Bén vay du diéu kién bao gém Bén vay ngoai
khu vuc nha nudc va mot sé t6 chic thudc khu vuc nha
nudc. Theo Sang kién Hiéu qua va Cai tién ctia ADB dugc
Ban Giam d6c diéu hanh phé duyét vao thang 8 nam 2005,
ADB sé c6 thé cung cap truc tiép cac khoan vay cho Bén
vay truc thudc nha nudc, chdng han nhu cac chinh quyén
dia phuong va cac doanh nghiép nha nudc.

Cac dac diém chinh ciia san pham
cho vay bang déng néi té

Phuong thuc huy déng vén ctia ADB

Trong viéc huy déng vén bang dong néi té, ADB tuan theo
hai phuong thiic ti€p can sau: (i) huy déng von giap lung,
nghia la huy déng cac nguén tai chinh bang déng néi té
dé tai trg toan b cho mét du én cu thé; (i) gay quy, trong
dé ADB duy tri mét quy thanh khoan bang moét dong noi
té nhat dinh. Vu Tai chinh ctia ADB sé théng bao vai Bén
vay nhling déng tién nao ADB da xay dung quy dong noi
té. Tai thoi diém hién tai, ADB da xay dung quy dong ndi
té d6i v&i déng ru-pi An Do va déng nhan dan té Trung
Qudéc va da lua chon nhing chudn lai sudt tha néi phu
hop cho mdi dong tién nay.

ADB c6 thé huy déng ngudn vén bang dong noi té
chtyéu theo hai cach: (i) phat hanh trai phiéu bang dong
noi té; (ii) tham gia mét giao dich hodn déi tién té chéo
(CCS) vai mot doi tac thuong mai trén thi trudng co hoat
déng giao dich hoan déi tién té chéo. Viec ADB quyét
dinh huy dong vén néi té thong qua trai phiéu hay qua
giao dich CCS sé phu thuéc chl yéu vao su can nhac vé
chi phi. Déi véi huy ddng von giap lung, Vu Tai chinh clia
ADB sé phai hgp véi Bén vay dé tim dugc ngudn cap vén
6 chi phi hiéu qua nhat nhung van dap tng dugc cac
yéu cau cla dy an.

Pinh gia

ADB huéng dén muc tiéu dinh gia san pham LCL cda
minh theo cac nguyén tac dinh gia minh bach. Viéc dinh
gia dugc dua trén cac thudc do sau:

Lai suat chi phi co s& ciia ADB: Lai sudt chi phi co s& phu
thudc vao viéc huy dong vén bang dong ndi té st dung
phuong thuic huy dong vén giap lung hay gay quy. Déi véi
huy déng vén giap lung, lai suat chi phi co s& bao gom chi
phi cho giao dich huy déng vén cia ADB dugc thuc hién dé
tai trg cho mot khodn vay cu thé. Béi vdi gay quy, lai sudt
chi phi ca s& dua trén chuan lai suat tha néi clia d6ng ndi té
(tuong duong vai lai suat LIBOR).



Co'sé lai suat: Tat ca cac khoan vay LCL ban dau sé c6 lai suat
tha ndi cho dén khi Bén vay yéu ciu cé dinh lai suat. DS véi
khodn vay theo lai suat tha ndi, ai sudt cho vay sé thay d6i dua
trén chudn déng ndi té co ban. Dai vdi khoan vay c6 lai sudt
6 dinh, lai suat cho vay sé dua trén hoan déi tuong duong
cuia lai suat chi phi co s& ciia ADB, véi gid tri dugc tinh tai thai
diém c6 dinh lai sudt tuang tng vai ky han va lich trinh tra
no clia khoan giai ngan. Viéc c6 dinh i suat thy thudc vao
kha nang ctia ADB c6 thé tham gia vao céc giao dich tu béo
hiém trén thi trudng trong nudc hay khéng.

Chénh léch thuc té theo théa thuan: Chénh léch thuc té
theo thoa thuan tuan theo cac nguyén tac tuong tu nhu
cac nguyén tic dugc &p dung cho san pham cho vay LBL
clia ADB. Déi véi cac khoan vay dugc chinh phu béo lanh,
chénh léch thuc té theo thoa thuan ma ADB thudng dp dung
1a 20 diém ca s& mot nam. Déi véi cac khoan vay danh cho
khu vuc ngoai nha nudc, viéc dinh gia dua trén ri ro dugc
st dung dé€ xac dinh chénh léch thuc té theo théa thuan va
dugc dam phan riéng ré doi véi méi khoan vay. Khixac dinh
chénh léch thuc té theo thda thuan cho nhiing khoan vay
nay, cac thda thuan dam bao, cdc muic d6 dinh gid theo thi
trudng va cac nhan té rdi ro tin dung doi véi mét khoan vay
cu thé Ia nhiing van dé can phai xem xét dén.

Phi quan ly: Cac khoan vay danh cho chinh phti sé khéng bi
ap dung phi quan ly. Déi véi cac khoan vay danh cho khu vuc
ngoai nha nudc, phi quan ly tly thudc vao tiing khoadn vay
cu thé, théng thudng nam trong khoang tir 1% dén 1,5% s6
tién cho vay hodc it hon néu téng thu nhap tir du an cé thé
bu dap dugc khoan phi nay.

Phi cam két: Phi cam két d6i véi cac khoan vay bang dong
noi té danh cho céc chuang trinh hodc du an clia khu vuc
nha nudc la mét muic phi déng nhat bang 15 diém co s ap
dung cho s6 du chua gidi ngan ctia khoan vay. Béi véi cac
khoan vay danh cho khu vuic ngoai nha nudc, phi cam két
tly thudc vao ting khodn vay cu thé, théng thudng ndm
trong khoang tir 50 dén 75 diém ca s& clia s6 du chua gidi
ngan cta khoan vay.

Tra trudc va huy bo

Bén vay dugc phép tra trudc han mét phan hodc toan
b6 s6 du da dugc gidi ngan va con ng trong thai han clia
khoan vay bang cach thong bao cho ADB bang van ban
can cU theo thai han thong bao tra trudc co lién quan
dugc qui dinh trong hiép dinh cho vay. Tra truéc mot
phan dugc dp dung cho lich trinh thanh toan ng theo
thu ty ddo ngugc véi ky ddo han, theo dé ky ddo han
sau cung sé dugc thanh todn trudc tién. Thém vao dé,
tra trudc chi co thé dugc thuc hién sau khi khoan vay da
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dugc gidi ngan toan bo va tai khodn gidi ngan cdia khodn
vay da dugc dong lai.

Tuy nhién, sé c6 phitra truéc dugc dp dung can citheo
chi phi, néu c6, ma ADB phai chiu do hiu qua cla viéc tra
trudc déi véi thai han con lai clia khoan vay dugc tra trudc.
Néu mét khoan vay theo i suét c6 dinh dugc tra trudc va
céc giao dich tu bao hiém tuong ting bi hily b, Bén vay sé
phai chiu chi phi g& bé giao dich tu bdo hi€ém néu cé. Phi
tra trudc sé khéng ap dung déi véi cac khoan vay theo lai
sudt tha néi st dung phuang thiic huy déng vén tir quy
néu viéc tra trudc dugc thuc hién vao ngay tra lai.

Bén vay dugc phép hly bd toan bd hodc mét phan
cla s6 du chua gidi ngan trudc khi tai khoan vay dugc
déng lai. Néu ADB st dung phuong thic huy dong vén
tir quy, sé khéng ap dung phi htly. Déi v6i phuang thic
huy déng von gidp lung, néu ADB da déng y véi Bén vay
dé huy déng truéc von cho nhu cau vé déng ndi té clia
mot khoan vay cu thé nhung Bén vay sau d6 lai quyét dinh
huay boé mét phan hodc toan bo khoan vay, phihdy boé co
thé dugc ap dung dé boi hoan cho ADB céc chi phi phat
sinh do hau qua ctda viéc hdy bo.

Phi tra trudc va phi hily bo cling nhu cac nguyén tac
tinh toan chiing dugc thé hién trong hé sa cho vay dé dam
bao su minh bach hoan toan dai véi Bén vay.

Giam trir va phu phi

Gidm trif va phu phi ap dung cho cac khoan vay nha nuéc
dugc huy dong vén theo phuong thiic sirdung quy. Ching
dugc tinh toan dua trén chi phi huy déng von clia ADB so
v6i chudn lai sudt tha ndi trong nudc. Vi thé, bién chi phi huy
déng von thuc té dudi chuan sé dugc hoan trd cho Bén vay
thong qua mot khodn gidm trlr, va bién chi phi huy déng
vén vuot chudn sé dugc thu tir Bén vay théng qua mét
khoan phu phi. Nguyén tac nay dong nhat vai phuong thiic
dinh gia d&i véi san phdm cho vay LBL clia ADB va duy tri
nguyén tac dinh gia dé chuyén chi phi mét cach tu dong.

Cac lva chon chuyén dai lai suat doi véi khoan
vay bang dong néi té

Bén vay dugc phép thay déi co s 1ai sudt ctia mot khoan
vay bang déng noi té tai bat ky thai diém nao trong thai
han ctia khoan vay bang cach yéu cau chuyén déi lai suat
dé ¢ dinh hodc tha néi lai suat, vdi diéu kién |a ADB c6 co
hoi dé thuc hién giao dich hoan déi cé lién quan trén thi
trudng ndi dia. Cac diéu khoan va diéu kién ma ADB c6 thé
dat dugc théng qua thuc hién cac giao dich tai bao hiém
can thiét sé dugc chuyén qua cho Bén vay, cong thém vdi
mot muc phi giao dich bang 0,0625%, mot muc phi cling
giéng nhumuc phi ap dung cho nhiing giao dich nay ctia
khodn vay LBL, ngoai trir viéc lan chuyén déi lai suat dau
tién sé khong bi tinh phi.

San pham cho vay
bang dong néi té



Dién hinh 1

An Dé: St dung doanh thu tir trai phiéu ciia ADB
bang dong ru-pi dé tai trg cho duong day
truyén tai dién

Khi Céng ty trach nhiém hiu han truyén tai dién Powerlinks,
mot cong ty trach nhiém hitu han nha nudc cla An D6 duoc
thanh 1ap bai Cong ty trach nhiém hitu han dién Tata va Téng
cong ty dién lusi An Do, du kién xay dung mot dudng truyén tai
dién dai khoang 1.150 km tur Siliguri thudc bang Tay Bengal dén
Mandaula gan Delhi, cong ty da yéu cdu Ngan hang Phét trién
Chau A (ADB) cung cap mét khodn vay theo lai sudt c6 dinh béng
d6ng ru-pi An D6. ADB da dé xuat mot khoan vay bang déng ru-
pi ¢4 tri gia tuong duong lén dén khoang 70 triéu USD khi thdy
rang toan b doanh thu ctia du én dugc tinh bang déng ndi té va
cong ty mudn can déi s tién trong nghia vu ng ctia minh véi s6
tién trong tai san ctia minh.

Can ct trén nhu cau vay vén bang dong ru-pi clia Powerlinks
va nhing Bén vay khéc ctia An D¢, thang 2 ndm 2004, ADB da
quyét dinh phat hanh lan dau tién tréi phiéu bang déng ru-pi
6 téng gia tri s tién gbc la 5 ty ru-pi (tuong duong khodng 110
triéu USD) véi lai suat trai phi€u la 5,4%/nam va ky han la 10 nam.
Tréi phiéu phét hanh c6 lai suat cao hon 17 diém ca s& so Vi lai
sudt ctia trai phiéu chinh phli tuong ducong va ghi nhiéu dau an
dau tién trén thi trudng vén An Do trai phiéu dau tién duoc phat
hanh b&i mot t6 chiic nudc ngoai, trai phiéu siéu qudc gia dau
tién, va trai phiéu phat hanh dau tién dugc danh gia tin nhiém
hang AAA bdi Fitch, Standard & Poors va T6 chtic dich vu nha dau
tu clia Moody.

Nguon thu tir viéc phat hanh tréi phiéu bang déng ru-pi ctia ADB
dugc sir dung dé€ ADB tai trg cho khoan vay bang dong noi té
theo lai suét ¢ dinh c6 ky han 15 nam danh cho Powerlinks, va
theo cach dé dam bao nguén vén vay bang déng noi té theo lai
sudt c6 dinh vdi ky han dai rat can thiét cho cac du an ca s ha
tang tai An Do.

Cackhoan vay bang dong néi té trong thuc tién: Hai trudng hop dién hinh

Dién hinh 2
Phi-lip-pin: ADB cap vén bang ndi té dé giai quyét
cac khoan cho vay va tai san khéng hiéu qua

Dé gidi quyét van dé cac khoadn cho vay khong hiéu qua (NPL),
trong vong 2 nam qua mét sé t6 chic tai chinh cta Phi-li-pin da
ban mét phan dang ké nhiing khoan cho vay khéng hiéu qua
clia minh. Trong mét cudc ddu gia cac khoan cho vay khéng
hiéu qua vao thang 7 nam 2005, ngan hang Bayrische Hypo va
Vereinbank (VHB) da tring thau mua mét danh muc cac khoan
cho vay khong hiéu qua ctia ngan hang PCl Equitable. Do cac
khoan cho vay khéng hiéu qua dugc dau gia hoan toan la cac
khodn cho vay trong nudc va dugc tinh bang déng pé-s6 Phi-
lip-pin, HVB da dé nghi Ngan hang Phat trién Chau A (ADB) cung
cap mot khoan vay béng dong ndi té dé tai trg mot phan cho
giao dich mua ban nay. Do ADB khdng c6 quy thanh khoan bang
déng pé-so, viéc huy dong von cho khoan vay dugc thu xép
thong qua mot “théa thudn gidp lung” trong dé ADB huy dong
lugng ndi té can thiét théng qua phuong thiic hoan déi tién té
chéo v6i mot déi téc thuong mai.

Phuong thiic huy déng vén qua hoan déi tién té chéo dem lai
mot cd ché linh hoat dép (ing dugc yéu cau clia Bén vay: mot
khodn vay theo lai suat tha néi c6 ky han 3 ndm can cttrén chuén
I4i sudt tha néi trong nudic va dugc tinh bang déng ni té. Théng
qua viéc cung cap khoan vay bang déng ndi té nay, ADB cho
phép Bén vay ti€p can vai nguon tai chinh cho giao dich mua
ban cia minh va can déi dugc gitia s6 tién trong nghia vu ng véi
gia tri tai san dugc mua.



Cac san pham tai chinhclaADB @ @

Cac san pham quan ly no

Dugc Ban Giam déc Diéu hanh ctiia ADB phé duyét vao
thang 11 nam 2006, ADB hién dang cung cap cho cac
khach hang nha nuéc (bao gobm ca cac khach hang dugc
nha nuSc bdo 1anh) cac sdn phdm quan ly ng cho cac nghia
vu ng doi vGi bén tha ba clia ho. Nghia vu ng déi vai bén
thirba dung dé chi cac khoan vay clia cac khach hang nha
nudGc ti cac té chiic va don vi tai chinh khac khéng phaila
ADB, bao gém ca cac khodn vay tur cac t6 chuic tai chinh
thuong mai, cac trai phi€u phat hanh chua tra ng, hodc cac
khodn vay song phuong. Trén co s& nhiing can cthop ly
va mot khudn khd quan ly ng hién hanh, cac khach hang
nha nuéc c6 thé strdung nhiing sdn pham quan ly ng nay
dé t6i uu hda chién luge quan ly ng cdia minh.,

Cac san phdm quan ly ng dang dugc cung cap bao
goém:
* Hoan déi lai suat
e Hoan déi tién té chéo
* Hoan déi noi té (chuyén moét nghia vu no tinh bang

ngoai té sang mot nghia vy ng tinh bang ndi té; hién
tai chi dugc cung cap tai mot sé quéc gia).

Bdi canh

Trong vong mét thap ky qua, Bén vay thudc khu vuc nha
nuéc tai cac nudc thanh vién dang phat trién (DMC) da
thu dugc nhiéu kinh nghiém han trong viéc quan ly cac
danh muc ng ctia minh. Tuy nhién, kha nang tiép can cac
cong cu quan trong trong quan ly rdi ro khong phai luc

nao cling tuong xung véi nhiing cdi thién trong nang luc
quan ly danh muc ng nha nudc. Vi du nhu kha nang tiép
€an Vi cac cong cu quan ly rdi ro ctia nhiéu nudc thanh
vién dang phat trién chi gidi han & cac nghiép vu hoan
d6i ngan han hodc cac nghiép vu hoan déi véi nhiing yéu
cau thé chap ngat nghéo kém theo.

Cac san phdm quan ly ng ctia ADB dugc dua ra nham
gidi quyét cac van dé trong tiép can thi trudng hoan déi
cla cac nudc thanh vién dang phat trién, tir d6 tao diéu
kién thuan lgi cho nhimng né luc quan ly ng theo nhiing
thuc tién t6t nhat. Hoat ddng nhu mét té chiic trung gian
trén thi trudng tai chinh, ADB sé duing gilta cac t6 chic tai
chinh ctia thi truong va cac khach hang la nuéc thanh vién
dang phét trién, c6 nhiing hop déng tai chinh riéng ré véi
moi bén. Mic dinh gia dat dugc trong giao dich trén thi
trudng ctia ADB sé dugc chuyén truc tiép sang cho khach
hang la nudc thanh vién dang phat trién. Khach hang la
nudc thanh vién dang phat trién sé c6 dugc nhiéu Igi ich
tU vai tro trung gian thi trudng cdia ADB. Trudc tién, trén
cd s& nguyén tac chuyén qua chi phi, cac khach hang la
nudc thanh vién dang phat trién c6 thé dat dugc mic dinh
gia giao dich thuan lgi han d6i véi cac giao dich hoan déi,
cling nhu cé dugc ky han dai hon vi cdc muc dinh gid va
ky han d6 phan dnh muic d6 déanh gia tin nhiém danh cho
ADB. Thtt hai, cac khach hang la nuéc thanh vién dang
phat trién sé& hudng lgi tir cac kinh nghiém thuc hién giao
dich cia ADB, kién thiic vé cac phuang phap dinh gia phai
sinh, cing nhu quan hé réng rai véi cac t6 chic tai chinh
I&n ma qua d6 ADB c6 thé dé nghi bd thau giao dich. Cuéi
cung, st dung ADB nhu mét t6 chuc trung gian cling c6

O,



thé gilp cac khach hang la nudc thanh vién dang phat
trién c6 nhiing nguén tin dung thudng xuyén cé gia tri
tU cac t6 chiic ngoai nha nudc.

Hoan déi lai sudt cho cac nghia vu ng déi
vGi bén thirba

Cac khéach hang c6 thé sir dung cac sdn phdm hoan déi
1ai suat cia ADB dé€ quan ly cac rdi ro i suat trong cac
nghia vu ng d6i véi bén thi ba clia ho hodc dé sira d6i
dd nhay cam vdi lai suat trong danh muc cac khoan ng

nudc ngoai clia ho théng qua viéc chuyén déi ca sé lai
sudt cia mot hay nhiéu khoan vay déi vai bén thi ba.
Hoan ddi 1ai suat cho cac nghia vu ng déi véi bén thu
ba c6 thé Ia tir 14 suat tha néi sang lai suat c6 dinh va
nguac lai.

Vi du, cac nudc thanh vién dang phat trién co thé
mudn c6 dinh 13i suat ctia mot khoan vay tir bén thir ba,
tU d6 khoan vay sé khong chiu dnh huéng béi nhiing rui
ro vé lai suat trong tuong lai. Trong mét s6 trudng hap
khac, cAc nudc thanh vién dang phat trién c6 thé dat dugc
muc tiéu sir dung két hgp cac khoan vay theo lai suat c6
dinh va cac khoan vay theo lai sudt tha néi trong danh
muc toan bo cac khoan ng nudc ngoai ctia minh bang

Hinh 1: Vi du vé hoan ddi lai suat cho nghia vu ng déi véi bén thirba

Lai suat c6 dinh

LIBOR 6 thang
Khach hang p

LIBOR
6 thang

 /
Nghia vu ng ban dau theo ai suat LIBOR
bang déng USD d6i vai bén thi ba

ADB

Lai suat cé dinh

Poi tac trén

~ thi truong
LIBOR 6 thdng

LIBOR = lai suét chao ban lién ngan hang Luan Dén.

Hinh 2: Vi du vé hoan dai tién té chéo cho nghia vu ng déi véi bén thirba

LIBOR déi v&i USD

LIBOR d8i v6i Yan Nhat

LIBOR d6i
véi Yén
Nhat

Nghia vu ng ban dau theo lai suat LIBOR
bang déng Yén doi véi bén thit ba

< ADB

LIBOR d6i véi USD

Poi tac trén

- thi truong

<

LIBOR doi véi Yen Nhat

LIBOR = l3i suét chao ban lién ngan hang Luan Don.



cach diéu chinh cac khoan vay theo lai suat ¢6 dinh thong
qua cac giao dich hoan déi i suat.

Hinh 1 cung cdp mot vi du vé cach thiic mot khach
hang c6 thé chuyén mot nghia vu ng ban dau bing
déng USD ¢4 lai suat tha ndi (LIBOR) d6i véi mat bén thu
ba thanh mot nghia vu ng bang dong USD ¢4 lai suét c6
dinh théng qua viéc thuc hién moét giao dich hoan ddi
1ai suat phu hop vai ADB. ADB sé bu tri nhiing rui ro lai
suat di kém vdi giao dich hoan d6i nay bang cach tham
gia vao mét giao dich hoan d8i bu trir hoan toan véi mot
déi tac trén thi trudng.

Hoan ddi tién té chéo cho cac nghia vu
ng déi véi bén thirba

Giao dich hoan déi tién té chéo cé thé thay déi déng tién
clia cac khodn no cu thé, diéu chinh co cdu tién té trong
danh muc ng ctia chinh phi nuéc thanh vién dang phat
trién dé x6a bd sumat can déi tién té hodc gitp chinh phu
dat dugc cac muc tiéu thay d6i vé co cau tién té.

Chang han nhu mét nudc thanh vién dang phat trién
€6 thé cé nguy ca rdi ro qua muic déi vai mot sé loai tién
té do da vay nhiéu khoan vay bang nhiing loai tién té do.
Théng qua viéc sir dung giao dich hoan déi tién té chéo
cho céc nghia vu ng d6i vai bén thitba ctia ADB, cac nudc
thanh vién dang phét trién sé c6 thé diéu chinh muc tiéu
g6p lan cac loai tién té trong danh muc ng ctia minh.

Hinh 2 cung cdp mét vi du vé cach thiic mot khach
hang c6 thé chuyén mét nghia vu ng ban dau bang déng
yén doi vai mot bén thd ba sang mét nghia vu ng bang
déng USD thong qua viéc tham gia vao giao dich hodan
déi tién té chéo phu hgp véi ADB. ADB sé bu trirrii ro tién
té di kém vdi giao dich hoan d&i nay bang cach tham gia
vao mét giao dich hoan d6i bu trir hoan toan véi mot déi
tac trén thi trudng.

Pinh gia cac san pham quan ly no cho cac
nghia vu ng d6i véi bén thiba

Bang 2: Cac san pham quan Iy ng cho cac nghiavu
ng d8i véi bén thirba ctia ADB - Bang phi giao dich
(dugc thé hién duéi ty 1é phan tram cho méi nam
trén tong sé tién géc dudc tu bao hiém)
Hinh thiic giao dich Phi giao dich
Hoan déi lai suat 0.02%

Hoan déi tién té chéo 0.05%

CacsanphamtaichinhctaADB 00 00O OO

Qui trinh st dung cac san pham quan ly no

Cach thuic tién hanh st dung cac san pham quan Iy no cho cac

nghia vu ng déi véi bén thi ba

1. Tham gia Hiép dinh Phai sinh Téng thé véi ADB

2. Cung cap cho ADB (va cap nhat thudng xuyén) mét danh
sach cac chit ky cta nhiing ngudi dugc Gy quyén ky tham gia
vao giao dich quan ly ng ciia ADB

3. Nop ban géc don dé nghi st dung san phdm quan ly ng. Dé
nghi can dé cap dén céc can cu ly giai cho viéc sir dung cac
san phdm quén ly ng clia ADB, céac diéu kién tu bao hiém
dugc yéu cau, va khodn vay cu thé tir bén thir ba can dugc
bao hiém. Mau don dé nghi cé thé tai vé tur dia chi www.adb.
org/finance.

4. Sau khi nhan dugc dé nghi cta khach hang, ADB sé bét dau
qui trinh xem xét va phé duyét dé nghi dé. Trong qua trinh
xét duyét, ADB c6 thé lién hé véi khach hang dé c6 thém
théng tin hoac gidi thich. ADB béo luu quyén ti chéi dé nghi
bé tri giao dich tu bao hiém nay.

5. ADB sé nd luc thuc hién cac nghiép vu tu bao hiém trong
vong 20 ngay theo lich ké tirkhi phé duyét dé nghi ctia khach
hang. Cac diéu kién cudi cing cla giao dich tu bdo hiém sé
dugc chuyén cho khach hang ngay sau khi thuc hién giao
dich. Khach hang sé bi tinh phi giao dich tu bao hiém hang
nam.

6. Mot xac nhan phap ly bao gém cac diéu kién ctia giao dich tu
bao hiém sé dugc gti cho khach hang dé 1ay chi ky.

Cac xem xét phap ly

Khéch hang mudn st dung céc sdn pham quan ly ng cla
ADB cho cac nghia vu ng di vai bén thitba can phai tham
gia mot hiép dinh phai sinh téng thé vai ADB. Hiép dinh
nay cung cdp mat khudn khé théa thuan gidra khach hang
va ADB. Khi hiép dinh c6 hiéu luc, méi giao dich quan ly
ng dugc thuc hién bai khach hang va ADB sé cé mot xac
nhan phép ly dugc luu trong ho so, xac nhan nay sé la mét
phan trong hiép dinh téng thé.

Trudc khi tham gia vao bat ky mot hiép dinh phai sinh
nao nhu trén, ADB sé phéi hgp véi khach hang dé dam
bdo rang chién lugc quan ly ng ctia khach hang dap tng
nhiing tiéu chudn thuc tién t6t nhat va cac quyét dinh
quan ly ngdo ADB hé trg dugc thuc hién nhula moét phan
trong cach ti€p can quan ly ng toan dién.



Bang diéu kién
San pham cho vay theo lai suat LIBOR
va cac lua chon chuyén doi

Pacdiem Diéu kién cho vay
bong tién Euro, yén Nhat, d6-la My, mot s6 loai tién té khac ma ADB c6 thé ddng vai tro trung
gian mét cach hiéu qua

Ky han va lich trinh trd ng Cho vay nha nuégc: Cac khoan cho vay méi sé dugc xay dung trén co s nhimg diéu
kién tiéu chuan hién hanh vé thai gian an han va ky han cuéi.

Tat ca Bén vay thudc khu vuc nha nudc déu cé thé Iua chon mét trong hai phuong
thic tra no:
Lich trinh trd ng dugc an dinh tai thai diém ky két vay: Khoan vay sé c6 mét
thai gian an han kém theo mét lich trinh trd ng goc dugc an dinh vao thai diém
ky két vay. Tuy thudc vao su phé duyét clia ADB, Bén vay c6 thé chon bat ky
diéu kién nao trong cac diéu kién tra ng sau dé can déi vdi du kién dong tién
thu nhap ctia minh theo cach thic ma Ngan hang Phét trién Chau A (ADB) c6
thé chdp nhan dugc
- Trd ng hang ndm
- Tra ng cac phan bang nhau
- Trangmot lan
- Tra ng dugc thiét lap theo nhu cau riéng
Lich trinh tra ng dugc can ci va gia tri gidi ngan thuc té: Gia tri giai ngan lay
ké trong moi khoang thai gian 6 thang (cac phan giai ngan) sé dugc tra theo mot
lich trinh bat dau tur ky ai tiép theo viéc giadi ngan. Thai gian an han, ky han cuéi va
diéu kién tra ng (chi 4p dung diéu kién tra ng cac phan bang nhau) la gibng nhau
doi vai tat ca cac phan gidi ngan.

Cho vay trai quyén: Cac khoan cho vay mai sé tiép tuc dugc can i trén cac nhu
cau ctia du an dé xac dinh thai gian an han va ky han cu6i. Cac diéu kién trad ng c6
thé Ia trd hang nam hoac theo phuong thiic thé chdp hoac dugc thiét lap riéng dé
déap Ung cac nhu cau ctia du an theo cach thiic ma ADB c6 thé chap nhan dugc




Pac diém

Lai sudt cho vay tha néi

Cac san pham tai chinhclaADB @ @

Diéu kién cho vay
Lai suat cho vay bao gom lai sudt co s& cong thém véi mot ty 1é chénh léch dugc
an dinh

a. Lai suat chi phicosé

Lai suat chi phi co s6 la lai suat LIBOR ky han 6 thang déi véi dong USD va déng
yén, va lai suat chao ban lién ngan hang Chau Au (EURIBOR) ky han 6 thang déi
vGi dong euro. Cac 1ai sudt tham chiéu clia cac ngan hang thuong mai dugc cong
nhan sé dugc st dung tai cac thi trudng khac.

b. Chénh léch thuc té theo
thda thuan

Bén vay thuéc khu vuc nha nuéc: Dugc an dinh tai thai diém ky két vay va dugc
¢6 dinh trong suét thai han ctia khoadn vay. Hién tai, chénh léch thuc té theo thda
thuan ctia ADB la 0,2%/nam.

Cac khoan cho vay trai quyén: Duoc an dinh khoang 1 thang trudc khi ky két vay,
chénh léch thuc té theo thda thuan dugc cé dinh trong su6t thai han clia khoan
vay va phu thudc vao két qua danh gia dé tin nhiém va nhing rdi ro du én cuda
khoan vay.

Lai sudt cho vay 6 dinh véi co ché ¢6 dinh lai sudt cu thé

a. Lai suat chi phica sé

Tai thoi diém ¢é dinh 1ai sudt, 1ai suat chi phi co s& sé la chi phi huy dong vén theo
1ai suat c6 dinh ctia ADB d6i véi ky han lién quan dugc ADB tra theo cac giao dich
hodan déi tu bao hiém lién quan.

b. Caoché cé dinh lai suat

Tai bat ky thai diém nao trong thai han ciia khoan vay, Bén vay c6 thé dé nghj ADB
thuc hién mét loat cac hoat déng cé dinh lai sudt, c6 thé (i) ¢ dinh theo ky han,
nghia la cac khoadng thai gian dinh ky nira nam hodc mot nam; hodc (i) ¢ dinh
theo gia tri, nghia la sau khi da dat dugc mét gia tri gidi ngan nhat dinh. Truéce khi
1ai suat dugc 6 dinh, lai suat cho vay sé la lai suat tha néi.

Lai suat cho vay véi cac ngay diéu
chinh

Dai véi cac khodn cho vay theo lai sudt tha ndi, 1ai suat cho vay sé dugc diéu chinh
6 thang 1 lan vao ngay tra lai ciia khoan vay.

Ngay tra lai sé la ngay 1 va ngay 15 clla mot thang nao doé va ci méi 6 thang
sau dé nhu dugc qui dinh tai hiép dinh cho vay.

Gidm trur va phu phi

Cho vay nha nudc: ADB c6 thé gidm trir hodc thu thém phu phi néu c6 thay déi
trong tuong lai di vai chénh léch an dinh va/hoéc bién chi phi huy dong vén
clia ADB doi véi cac |ai sudt tham chiéu.

Cho vay trai quyén: Khong ap dung.

Céc lua chon chuyén d6i khoan
vay

Bén vay c6 thé thuc hién nhiing lua chon nay tai bat ky thai diém nao trong thdi
han vay

a. Chuyén déitién té

Sé tién chua giai ngan: Toan bo hodc mét phan cda s6 du chua gidi ngan cé thé
dugc chuyén d6i sang mét trong mot s6 loai tién té dugc lua chon.

Sé tién da giai ngan: Toan bd hodc mét phan cdia s6 du gidi ngan cé thé dugc
chuyén d6i sang mét trong mét s6 loai tién té dugc Iua chon va cho toan bo
hodc mét phan cua thai han con lai ciia khoan vay. Ky han chuyén déi khéng
dugc dai hon ky han con lai ctia khoan vay hodc phan ky han dang dugc ty bao
hiém. Cac ky han t6i da cho giao dich tu bao hiém c6 thé con bi gi6i han thém
bai cac ky han ma ADB c6 dugc trén cac thi trudng tai chinh. Giao dich chuyén
déi sé dugc thuc hién theo 1ai suat hién hanh cla thi trudng.

b. Chuyén déi lai suat

Lai sudt cho vay tha néi déi véi toan bd hodc mét phan s6 du da gidi ngan cé thé
dugc chuyén déi sang thanh lai suat ¢ dinh hodc nguac lai cho toan bé hodc mét
phan ky han con lai ctia khoan vay. Ky han chuyén d6i khong dugc dai hon ky han
con lai ctia khodn vay hodc phan ky han dang dugc tu bao hiém. Cac ky han téi da
cho giao dich tu bao hiém cé thé con bi gidi han thém bai cac ky han ma ADB c6
dugc trén cac thi trudng tai chinh. Giao dich chuyén déi sé dugc thuc hién theo
1ai suat hién hanh cda thi truang.




Dacdiém
c. Dat tran va khoanh viing
1ai suat

Diéu kién cho vay

C6 thé thuc hién mua lua chon dat tran hodc khoanh vung lai suat tha néi véi gia
tri c6 thé 1&n téi toan bo s6 tién da gidi ngan cho toan bd hodc moét phan ky han
con lai.

d. Hudng dan chuyén déi

Viéc chuyén déi sé dugc thuc hién theo cac thi tuc hién hanh clia ADB tai thdi
diém dé nghi chuyén déi nhu dugc gidi thich trong cac hudng dan chuyén déi. Tai
liéu hudng dan qui dinh cac tha tuc déi véi viec dé nghi, chap thuan va thuc hién
chuyén déi, théng tin vé cac gidi han va han ché chuyén d6i, minh hoa vé chi phi
tai chinh clia viéc chuyén déi va cac muic phi giao dich

Phi cam két

Cho vay nha nudc: 15 diém co s trén toan bo s6 du con lai chua gidi ngan cda
khodn vay.
Cho vay trai quyén: Dam phan véi Bén vay.

Phiquan ly

Cho vay nha nuéc: Khong ap dung.
Cho vay trai quyén: Dam phan véi Bén vay.

Phi giao dich d6i vdi cac hoat dong chuyén d6i, hoat dong dat tran va khoanh vung lai suét

a. Chuyén déitién té

SO tién vay da gidi ngan: 0,125% cla sé tién dugc giao dich. Sé tién vay chua giai
ngan: 0.0625% clia s6 tién dugc giao dich.

b. Chuyén déi lai suat

Khéng ap dung phi déi véi lan chuyén déi dau tién dugc Bén vay thuc hién dé
chuyén dai lai sudt tha néi clia khodn vay sang lai sudt c6 dinh, cho mét phan
hoac toan bo sé tién va ky han cia khoan vay. Cac l1an hoan déi 1ai suat tiép theo
dugc thuc hién dé dao ngugc viéc chuyén déi ban dau, quay trd lai sudt tha néi
va sau d6 chuyén déi tiép tur 1ai suat tha néi sang lai suat cé dinh sé bj tinh phi
bang 0,0625% cla sé tién giao dich.

c¢. D3t tran va khoanh viing
lai suat

0,0625% cla s tién giao dich

Tra trudc va hily bd

C6 thé tra trudc mot phan hodc toan bé s6 du da gidi ngan va con ng tai bat ky
thai diém nao trong thai han ctia khodn vay. Bén vay c6 thé hily bé mét phan
hoac toan b s6 du chua giai ngan ctia khoan vay trudc khi tai khoan vay dugc
dong lai.

Dai v6i khoan vay theo lai suat tha ndi, Bén vay c6 thé tra trudc bat ky sé tién
cOn ng nao tai ngay dén han tra lai cia khoan vay ma khéng phai thanh toan phi
trd trudc. Tuy nhién, viéc tra trudc cac khoan vay theo lai suét tha néi vao thaoi
diém khéng trung vdi ngay dén han tra 1ai sé phai thanh toan phi tra trudc can
cur trén chénh léch néu cé gitra lai suat ma theo dé khoan tién tra trudc thu dugc
6 thé dugc tai dau tu va chi phi huy déng vén cia ADB cho khoadng thai gian
t&i ngay dén han tra lai ti€p theo. Trong trudng hgp tra trudc dugc thuc hién doi
v&i khodn vay theo lai suat ¢6 dinh hodc déi vai khoan vay theo lai sudt tha néi
6 hoat ddng chuyén déi va cac giao dich tu bao hiém tucong tng phai bi hiy bo,
Bén vay sé phai tra cac chi phi, néu c6, lién quan dén viéc hly bé cac giao dich
tu bdo hiém nay.

Thay thé déng tién

Trong nhimng trudng hgp han hiu, néu gap khé khan khi huy dong vén bang
déng tién cho vay, ADB bao luu quyén dugc thay thé dong tién cho vay bang
mot dong tién khac cho dén khi viéc huy dong vén bang dong tién cho vay ban
dau duoc phuc hoi.




Bang diéu kién
Du an cho vay bang dong noi té
doi vai cac khoan cho vay nha nuéc

Cac san pham tai chinhclaADB @ @

Dac diém Piéu kién cho vay

Pong tién Cac khoan vay sé dugc cung cap bang mét sé dong noi té néu cac diéu kién trén
thi trudng trong nudc dem lai co hodi phu hgp.

Ky han Thai gian an han va ky han cu6i ctia khoan vay sé dua trén nhu cau clia duanva

tuy thudc vao cac co hoi huy déng vén phu hgp cé dugc trén thi trudng trong
nudc.

L&i suat cho vay tha néi

Ban dau khodn vay sé 6 i suat tha ni cho dén khi Bén vay dé nghi ap dung lai
suat c6 dinh. D3i véi cac khodn vay theo lai suat tha ndi, i suat cho vay sé bao
gém lai sudt chi phi cg s& cong thém vai chénh 1éch. Lai suat chi phi co s déi
vdi cac khodn vay theo lai suat tha néi sé dugc dua trén chudn lai sudt tha néi
trén thi trudng trong nudc. Chénh léch sé la chénh léch thuc té hién hanh theo
thoa thuan tai thai diém ky két vay. Chénh léch thuc té theo thda thuan hién tai
1a 0,2%/nam.

Lai suat cho vay c6 dinh

Tai thoi diém c6 dinh lai suat, chi phi ca s& sé la chi phi huy déng vén theo lai
suat c6 dinh ctia ADB déi véi ky han lién quan ma ADB thanh toan theo giao dich
hoén d8i tu bao hiém lién quan.

Ngay diéu chinh lai sudt cho vay

Déi vdi cac khodn vay theo lai suat tha néi, lai suat cho vay sé duoc diém chinh
can clrtheo cac diéu kién cu thé trong hiép dinh vay.

Gidm trur va phu phi

Gidm trirva phu phi sé dp dung trong trudng hop khoan cho vay nha nuéc dugc
huy dong vén theo phuaong thiic huy dong tur quy.

Cac lua chon chuyén déi khoén
vay

Lai suat tha nGi d6i vai toan bd hodc mét phan clia s6 du da gidi ngan cé thé duoc
chuyén d6i sang lai suat cd dinh hodc nguoc lai cho toan bd hodc mot phan ky
han con lai ctia khoan vay néu ADB c6 thé thuc hién dugc nhiing giao dich tu
bao hiém tuong Ung trén thi trudng trong nudc. Viéc chuyén déi sé dugc thuc
hién theo lai suat hién hanh cda thi trusng.

Phi cam két Mét muc phi théng nhat bang 15 diém ca s& cho s6 du chua gidi ngan cla
khoan vay.
Phi giao dich Khéng tinh phi déi véi lan chuyén déi lai sust dau tién ma Bén vay thuc hién. Cac

1an hoan déi lai suat tiép theo sé bi tinh phi giao dich bang 0,0625% ctia gia tri giao
dich.




Dacdiém
Tra trudc va huy bo

Piéu kién cho vay

Déi vai khoan vay theo lai suat tha néi, Bén vay c6 thé tra trudc bat ky s6 tién con
Nng nao tai ngay dén han tré lai ctia khoan vay théng qua viéc théng bao véi ADB
bang van ban theo thai han théng bao tra trudc c6 lién quan dugc qui dinh trong
hiép dinh vay.Tuy nhién, phi tra trudc sé dugc tinh can ci trén sy chénh léch néu
6 gilta 1ai suat ma theo d6 khoan tién tra trudc thu dugc cé thé dugc tai dau tu
va chi phi huy déng vén ctia ADB d6i vdi s6 tién tra trudc. Trong trudng hop tra
trudc dugc thuc hién doi véi khoan vay theo lai sudt ¢ dinh hodc déi vai khoan
vay theo lai sudt tha néi c6 hoat déng chuyén déi va cac giao dich tu bao hiém
tuong Uing phai bi haly bo, Bén vay sé phai tra cac chi phi, néu c6, lién quan dén
viéc hlly bé cac giao dich tu bao hiém nay. Sé khéng tinh phi tra trudc d6i véi cac
khodan vay theo lai suat tha néi dugc huy dong vén theo phuong thiic huy dong
tor quy néu viéc tra trudc dugc thuc hién vao ngay dén han tra lai.

Bén vay c6 thé hlly bd mét phan hodc toan bé sé du chua gidi ngan trudc khi
tai khoan vay dong lai. Tuy nhién, d6i vai cac thoa thuan huy déng vén giap lung,
Bén vay sé phai thanh toan phi htly bd dugc tinh theo gia tri hién tai cGa chi phi
ma ADB da thuc hién dé huy dong s6 lugng vén bi htly bé néu trudc dé ADB da
thoa thuan trudc véi Bén vay sé huy dong lugng noi té can thiét cho khoan vay.
Phi hay bo sé khong ap dung d6i vai cac khoan vay dugc huy dong vén theo
phuaong thuc huy déng tu quy.

Thay thé dong tién

Néu gap khé khan khi huy déng von bang déng tién cho vay, ADB bao luu quyén
dugc thay thé déng tién cho vay bang mét déng tién khac cho dén khi viéc huy
déng von bang déng tién cho vay ban dau dugc phuc hoi.
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Bang diéu kién
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Du an cho vay bang dong noi té doi voi
cac khoan cho vay trai quyén

Pac diém Diéu kién cho vay @
bong tién Cac khoan cho vay sé dugc cung cap bang mot s6 déng noi té néu cac diéu kién
trén thi trudng trong nudc dem lai co héi phu hop.
Ky han Thai gian an han va ky han cudi clia khoan vay sé dua trén nhu cau cia du an va
tly thudc vao cac ca hoi huy déng vén phit hgp c6 dugc trén thi trudng trong
nudc.
Lai sudt cho vay tha néi Ban dau khodn vay sé c6 i sudt tha néi cho dén khi Bén vay dé nghi ap dung lai

sudt c6 dinh. D6i vdi cac khoan vay theo i suat tha néi, 1ai suat cho vay sé bao
g6ém lai suat chi phi ca s& cong thém véi chénh léch thuc té theo thoa thuan.
Lai suat chi phi ca s& d6i vai cac khoan vay theo lai suat tha néi sé dugc dua trén
chuan i suat tha ndi trén thi trudng trong nudc, dugc diéu chinh béi chénh léch
huy déng vén ctia Ngan hang Phat trién Chau A (ADB) dudi hodc cao hon muic
chuén. Chénh léch thuc té€ theo thoan thuén sé dugc xac dinh vao thai diém ky
két vay va sé dugc c6 dinh trong sudt thoi han clia khoan vay. Chénh léch thuc
té theo thoa thuan sé phu thudc vao danh gia vé do tin nhiém va rdi ro dy an
clia khodn vay.

Lai suat cho vay c6 dinh Viéc ¢6 dinh lai suét sé dugc thuc hién theo dé nghi ctia Bén vay va tuy thudc
vao viéc ADB c6 thé c6 céc giao dich tu bdo hiém tuong Ung. Tai thai diém c6
dinh lai suat, chi phi co s& sé la chi phi huy déng vén theo lai suat c6 dinh ctia
ADB d8i véi ky han lién quan ma ADB thanh toan theo giao dich hoan déi tu
bao hiém lién quan.

Ngay diéu chinh lai sudt chovay | DGi véi cac khodn vay theo lai suat tha ndi, lai suat cho vay sé dugc diéu chinh
can clrtheo cac diéu kién cu thé trong hiép dinh vay.

Cac lua chon chuyén déi khoan | Lai suat tha ndi déi véi toan b hodc mét phan clia s6 du da gidi ngan cé thé dugc
vay chuyén ddi sang lai suat ¢ dinh hodc ngugc lai cho toan bd hoac mét phan ky
han con lai ctia khodn vay néu ADB c6 thé thuc hién dugc nhiing giao dich tu
bao hiém tuong Uing trén thi trudng trong nudc. Viéc chuyén déi sé dugc thuc
hién theo lai suat hién hanh cda thi trusng.




Pac diém Piéu kién cho vay

Phi cam két DBugc dam phan vai Bén vay

Phiquanly Pugc dédm phén véi Bén vay

Phi giao dich Khéng tinh phi d6i véi 1an chuyén déi lai suat dau tién ma Bén vay thuc hién.

Céc 1an hoan déi lai suat tiép theo sé bi tinh phi giao dich bang 0,0625% cuia gia
tri giao dich.

Trd trudc va hlly bé

Déi vai khoan vay theo lai suat tha néi, Bén vay cé thé tra trudc bat ky s6 tién
coONn NG nao vao ngay dén han tra lai ctia khoan vay thong qua viéc théng bao
vGi ADB bang van ban theo thai han théong bao tra trudc tuong Ung dugc qui
dinh trong hiép dinh vay. Tuy nhién, phi tra trudc sé dugc tinh can cu trén su
chénh léch néu c6 gilia lai suat ma theo d6 khoan tién tra trudc thu dugc ¢
thé dugc tai dau tu va chi phi huy déng vén clia ADB di vGi s6 tién tra trudc.
Trong trudng hop tra trudc dugce thuc hién déi véi khoan vay theo lai suat c6
dinh hodc d6i véi khoan vay theo lai suat tha néi c6 hoat ddng chuyén déi va
céc giao dich tu bao hiém tuong ting phai bi htly bd, Bén vay sé phai tra cac chi
phi, néu cé, lién quan dén viéc hly bé céc giao dich tu bao hiém nay. Sé khéong
tinh phi tra trudc déi v6i cac khoan vay theo lai sudt tha néi dugc huy dong vén
theo phuong thic huy déng tir quy néu viéc tra trudc dugc thuc hién vao ngay
dén han tra 1ai. Bén vay c6 thé hlly bd mét phan hodc toan bé s6 du chua gidi
ngan tai bat ky thai diém nao. Tuy nhién, déi véi cac théa thuan huy déng vén
gidp lung, Bén vay sé phai thanh toan phi hdy boé dugc tinh theo gia tri hién tai
ctia chi phi ma ADB da thuc hién dé huy dong sé lugng vén bi hly bd néu trudc
dé ADB da théa thuan trudc véi Bén vay sé huy dong lugng néi té can thiét cho
khoan vay. Phi hty bo sé khéng ap dung déi véi cac khoan vay dugc huy dong
von theo phuong thiic huy dong tir quy.

Thay thé dong tién

Néu gap khé khén khi huy déng vén bang dong tién cho vay, ADB sé bao luu
quyén dugc thay thé dong tién cho vay bang mét déng tién khac cho dén khi
viéc huy déng vén bang dong tién cho vay ban dau dugc phuc hoi.
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Théng tin lién hé

Dé biét thém thong tin vé cac san pham tai chinh ctia ADB xin lién hé:

Trg ly Vu trudng

Phong Huy dong von

Vu Tai chinh

Ngan hang Phat trién Chau A

6 ADB Avenue, Mandaluyong City
1550 Metro Manila, Philippines
Dién thoai: +63 2 632 4444

Fax: +63 26324120
treasury@adb.org

DE c6 thém thong tin vé cac chinh sach va du én cia ADB, xin truy cap dia chi www.adb.org.

Théng tin chi tiét dugc dang tai truc tuyén tai dia chi www.adb.org/About/financial-resources.asp.



Cac san pham tai chinh cia ADB

Tai liéu nay gidi thiéu cac san pham tai chinh clia ADB, bao g6m cho vay theo l&i suat
LIBOR, cho vay bang déng néi té va cac san pham quan ly ng. Tai liéu cling gidi thich
cac dac diém chinh clia mdi sdn pham va cung cap téng quan vé nhing diéu kién
va diéu khodn cc ban clia cac san phdm dé hé trg Bén vay trong viéc ra quyét dinh
dua trén nhiing thong tin day da.

Ngan hang Phat trién Chau A

Tam nhin cGa ADB la bién khu vuc Chau A va Thai Binh Duong trd thanh mét khu
vuc khéng cé tinh trang nghéo. S& ménh ctia ADB la hé trg cac nudce thanh vién
dang phét trién gidam ngheo va nang cao chét lugng séng ctia ngudi dan. Mac du
6 rat nhiéu thanh céng, khu vuc nay van la khu vuc chiém dén 2 phan 3 dan s6
nghéo cla thé gidi: 1,8 triéu ngudi séng véi muic thu nhap dudi 2 USD mét ngay,
trong d6 903 triéu ngudi dang phai vat 16n véi muc thu nhdp dudi 1,25 USD mét
ngay. ADB cam két gidam nghéo théng qua tang truéng kinh té toan dién, phat
trién mot cach bén viing véi moéi trudng va hdi nhap khu vuc.

Cé tru sG tai Ma-ni-la, ADB c6 67 qudc gia thanh vién, trong d6 c6 48 thanh vién
trong khu vuc. Cong cu chinh ctia ADB dé hé trg cac nudc thanh vién dang phat
trién |a d6i thoai chinh sach, cho vay, dau tu vén ¢é phan, bao lanh, vién trg khéng
hoan lai va hé trg ky thuat.

Ngan hang Phat trién Chau A

6 ADB Avenue, Mandaluyong City
1550 Metro Manila, Philippines
Dién thoai: +63 2 632 4444

Fax: +63 2 636 2444
www.adb.org

S6 luu chiéu 040208
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