AZORBAYCAN

Neft sektoruna iri migyash investisiyalarin naticasinda hasilatin baslanmasi ilo davam edacak
miitaassiredici iqticadi inkisaf fonunda inflyasiyanin yiiksalmasi makroiqtisadi miihitdaki asas
hassasligy iiza ¢ixartdi. Bununla bela, hokumat bu ugurlu vaziyyatdon bahralonarak daha uzun
miiddat arzinda giiclii igtisadi faaliyyati davamli edacak va rifah halin yiiksaldacak lazimi
struktur dayisikliklori hayata kecirmalidir.

2004-cii ilin makroiqtisadi cohatdon giymatlondirilmasi

Son bes ildoki 10.7%-lik orta illik yiiksaliso uygun olaraq UDM 2004-cii ildo 10.2% artmigdir.
Neft vo qaz sektoruna-konkret olaraq Baki-Tbilisi-Ceyhan (BTC) neft komorino, Azori-Cirag-
Giinossli (ACG) neft yataqlarina vo Sah Doniz qaz yatagina vo komorino xarici kapital
goyuluslarinin artmasi-timumi natico {ligiin stimul yaratmigdir. Sonayeds yliksalis 12.2% olaraq
UDM artiminin 62%-ini toskil etmus, tikinti toxminon 42% genislonmisdir. Tikinti neft sektoruna
goyulan investisiyalardan, eloco do paytaxtda tikinti sahasindo bas veron bumdan vo xaricdon
maliyyalosdirilon infrastruktur layihalorindon bohralonmis vo son 3 il arzindo onun miqyasi 4
dofadon ¢ox artmigdir. Umumi is yerlorinin toxminon 40 %-i paymna diismokls iso gdtiiron sector
kimi kond tasorriifatinin miihiim rola malik olmasina baxmayaraq- onun 4.6%-lik arttmi UDM-
un imumi artimina yalniz 5.9 % t6hfo vermisdir. Xidmatlor 7.7% geniglonorok osas etibari ilo
rabito vo ticaratdoki yiiksolisi oks etdirir.

2004-cii ildo rosmi igsizlik saviyyasi 1.5% toskil edorak asagi olmusdur, ancaq bu rogams yalniz
igsizliyo gore milavinat almaq {i¢iin gqeydiyyatdan ke¢mis insanlar daxildir. 2003-cii ilde Dovlot
Statistika Komitosi is¢i glivvasino dair todqiqgat aparmisdir (beynolxalq standartlara
osaslanmagqla) ki, homin tadqiqat issizlik soviyyasinin 10.7% toskil etdiyini va igsizliyin koand
yerlarindakina nisbaton sohar yerlorinds iki dofs artiq oldugunu (7.0 %-o qars1 14.0%)
gostormisdir. Qadinlar arasinda issizlik kisilor arasinda oldugundan daha yiiksokdir (9.6 %-9
qars1 12.2%).

Ev tosorriifatlarinin biidcosine dair 2002-ci ildo kegirilmis son sorgunun roqomlori gostorir ki,
orzaq vo geyri-orzaq mallari izro minimum istehlak ehtiyaclarinin adambagina 175 000 manat
(36 ABS dol) toskil etmosino asaslanmagqla shalinin toxminon yaris1 yoxsulluq igorisindo
yasayir. Sshar yerlorinds yoxsulluq saviyyesi kand yerlorindakine nisbaton daha yiiksokdir; bu
tipik olmayan notico ondan irali golir ki, daxili mocburi kdckiinlorin diisorgoalori sohar yerlorindo
yerlosir.

Hoékumot 2004-cii ilde diistiniilmiis fiskal siyasat aparmaqda davam etmisdir. Galirlor vo qrantlar
UDM-un 25.0%-ini toskil etmaklo vosaitlorin osas monbayi ©DV olmusdur. Hokumatin xorclori
UDM-un 27.0%-ina ¢atmusdir ki, bunun sobabi gismen omok haqq1 va enerji subsidiyalarinin
artmast ilo baglidir. UDM-un 2.0%-i hocmindo olan iimumi kasir 2003-cii ildokindon bir godor
asag1 olmusdur. Xirda kasirlor milli borc saviyyalerini agsagi saviyyads saxlasa da, qisa miiddatli
qiymatli kagizlarin mohdud miqdarda buraxilmasi pul kiitlesinin idars edilmasinds ¢atinliklor
yaratmigdir.

Baxmayaraq ki, 2004-cii ildos neftin diinya qiymatlorinin yiiksok olmasi iqtisadi artima vo fiskal
voziyyato miisbat tosir gostormisdir, qiymatlorin sabitliyina zoror vurulmusdur. Azorbaycan
Milli Bankinin (AMB) valyuta kursunun nominal olaraq bahalasmasinin qarsisin1 almaq cohdlori
qiymatli kagizlar bazarinin zoif olmasi ilo birlikdo xarici aktivlorin sterilizasiya edilmomis
sokilds toplanmasina vo pul kiitlosinin siiratlo genislonmasine aparib ¢ixarmisdir. Baxmayaraq
ki, likvidliyin absorbsiyasi (udulmasi) ligiin AMB avqust ayinda 6z qiymatli kagizlarini
buraxmaga basladi, pul kiitlasinin genis gostaricisinin il arzinds 47.5 % sicrayisi bas vermisdir.
Bundan basqga, bozi idaro olunan qiymatlords artim — har seydon avval yanacagin parakondo



qiymatlarinds -inflyasiyan1 daha da giiclondirmisdir.Dekabr ayinda istehlak qiymatlori 2003-cii
ilin sonundakindan 10.5% yiiksok olmus vo 2004-cii ilds orta illik inflyasiya 6.7%-o ¢atmigdir
(Diagram 2.21). Baxmayaraq ki, dollara qars1 orta miibadilo kursu il orzinds mahiyyat etibart ilo
doyisilmomis qalarag AMB-nin miidaxilo cohdlori ugurlu olmusdur, real valyuta kursu inflyasiya
differensiali (forqi) sobabindon bir godor bahalalsmisdir.

Neft sektorunun viisatli inkisafi todiys balansinda da oks olunmusdur. Neftin diinya
qiymatlorinin yliksok olmasinin tokan vermasi ilo ixracat 31.5% artmisdir, bels ki, ixracat
saviyyasi toxminan 3.5 milyard ABS dol mabloginda vo ya UDM-un 40.5%-i hacmindo
olmugdur. Investisiya foaliyyati idxalin 25.2% hocmindo siiratli arttmima sabob olmus vo bu
onunla noaticolonmisdir ki, idxalin soviyyasi UDM-un 40%-ini toskil etmoklo ixracla eyni
soviyyads olmusdur. Ticarat hesabi faktiki olaraq tarazli olsa da, genis timumi xidmatlordoki vo
golir kosirindoki artim (asas etibart ilo neft sektoru ilo bagli olan) mévcud hesabdaki kasiri
ovvalki ildoki 28.3%-don 2004-cii ildo UDM-da 30.7%-o genislondirmisdir. Son illords oldugu
kimi, xalis kapital daxil olmalar1, asason do xarici birbasa investisiyalar movcud hesabdaki kosiri
istolomis vo beynolxalq ehtiyatlar (o ciimlodon neft fondu) 284 mln ABS dollart hacmindo
yiiksolmigdir.

Makroiqtisadi siyasot sahasindoki hadisalor

2004-cii ilin noyabr ayinda parlament 2005-ci ilin biidcosini tasdiq etdi ki, bu biidco neft
golirlorinin idars edilmosi iizra hokumatin uzun-miiddatli strategiyasi ilo uzlasan ilk biidcs idi.
Homin strategiya fiskal siyasoti istigamatlondirmok ii¢ilin qeyri-neft kosirinin doyismosino lazimi
sokilda illik mohdudiyyatlor nazards tutur. Blidco, 6z hesablamalarinda neftin diinya
giymotlorinin bir barrel iiclin 25 ABS dollar1 prognozundan istifado etmoklo biidcs kasirini 579
milyard manat (UDM-un 1.2 %-i) soviyyasinda planlagdirir. Hotta Brent markali nefto nisboton
Azarbaycan neftinin qiymotindoki giizost nozoro alinmaqla neft qiymotlorinin daha yiiksok
olacag1 giiman edilss, ¢ox ehtimal ki, biidco kasiri planlasdirildigindan az olacaqdir, asili
olmayaraq ki, parakondo qiymaotlor 6lkodaxili neft subsidiyalarinin biidcado nozords tutulan
xorcinin artimin1 mohdudlagdirmagq iigiin uygunlasdirilacaq, yoxsa yox.

AMB-n1n siyasatindo boyan edilon hodof, 2004-cii ilds valyuta kursunun idars olunmasi iizra
{istiinliik toskil edan islor istisna olmaqla, inflyasiyadir. iqtisadiyyatin remonetizasiyas1 son
illords pul kiitlesinin siiratli artiminin qiymat soviyyasine haddindon artiq tozyiq gostormoadon
absorbsiyasina (udulmasina) imkan yaratmisdir. Ancaq 2004-cii ilds inflyasiyanin yenidon bas
qaldirmas1 aydin sokildo gostarir ki, bu “inflyasiyasiz” monetar ekspansiyanin hodlor1 vardir.
Inflyasiya hadofloring nail olmagq sahasindaki ugurlar ohalinin yerli valyutani saxlamaq meylina
tasir etdiyindon milli bankin notlarinin buraxilmas1t AMB-a qiymatin sabitliyini saxlamaqda
doyorli bir alot toqdim edir. Neft sektoru torofindon yaradilan bdyiik xarici valyuta axininin idars
olunmasi orta bir miiddat arzinds aparilmali olan siyasot baximindan on miihiim bir vozifadir.

Cadval 2.19 Osas iqtisadi gostoricilar, Azarbaycan, 2004-2007-ci illor, %-I2

Maddos 2004 2005 2006 | 2007
UDM-un artimi 10.2 14.5 19.0 | 22.0
UDI/UDM 40.0 35.0 30.0 |30.0
Inflyasiya (IMQI)) 6.7 5.5 4.5 4.0
Pul kiitlosinin (M2) artimi 47.5 31.0 35.0 | 38.0
Fiskal balans/UDM 2.0 1.1 -1.0 | -1.0
Mall ixracinin artimi 31.5 24.5 50.5 | 45.5
Mal idxalinin artimi 25.2 7.5 2.5 1-5.0
Cari hesab/UDM -30.7 -20.0 -6.0 | 4.5




IMQI= istehlak mallarinin giymet indeksi, UDI=Umumi Daxili investisiya,
QDP=Umumi Daxili Mohsul.

Monbalar: Maliyys Nazirliyi, Azorbayan Milli Banki, Azorbaycan Respublikasi Statistika
Komitasi; Beynolxalq Valyuta Fondu; omokdaslarin hesablamalari

Hokumot maliyyo sektorunun islahati sahasinds bir sira vacib addimlar atmisdir. O, 2004-cii ilin
yanvar aymda Bank Sistemi hagginda Qanun gobul etmisdir ki, bu qanun Bazel osas
prinsiplorine uygundur. Homin ganunla hokumat kommersiya banklarinda daha yaxs1 korporativ
idars etmani stimullagdirmisdir. Bundan basqa, bu ganun ardicil sokilds yaxs1 diisiiniilmiis
tolablar totbiq etmokls biitiin maliyys toskilatlari tigiin barabar oyun qaydalar1 yaradir. 2004-cii
ilin dekabr ayinda Milli Bank haqqinda Qanun quvvoys minmisdir. Bu monetar siyasati
aparmagq ligiin AMB-a chomiyyatli doracods miistoqillik verir, ancaq hom do naticalar {igiin onu
cavabdeh edir. Homin ganun, hom¢inin AMB-nin amoliyyatlarinin soffaflgini yaxsilagsdirmaq
ticlin tadbirlar nozards tutur.

2005-2007-ci illorin goriiniisii vo orta miiddat iiciin istigamatlor

Osas harokatverici qiivvonin neft sektoruna investisiyalardan bu investisiyalarin naticasi olan
istehsal va ixracata doyismosi amili nazards tutulmagla igtisadiyyatin orta-miiddat {i¢iin
perspektivlori cox miisbotdir. BTC boru kamari 2005-ci ilin sentyabr ayinda igo diismalidir.
Azori-Ciraq-Gilinasli neft yataqlarinin birinci fazas1 2005-ci ilin birinci riibiinds hasilata
baslamisdir.Baxmayaraq ki, BTC ilo bagl investisiyalar todricon sona yetmokdadir, Sah Daniz
gaz yatagi vo onun borusu va iistogal Azori-Cirag-Giinoasli neft yataglarinin islonmasi bundan
sonraki investisiya va tikintinin dinamik vasiyystdo galmasini tomin edocokdir. Bundan slavo,
hokumat qarsidan golon illords sorg-gorb vo simal-conub yol dohlizlorini tamamilo borpa etmok
niyyatini boyan etmisdir. Homginin, “Holland xastaliyinin” zararli tosirlorinin qarsisini almaq
magsadi ilo AMB geyri-neft sektorunun inkisafina kdmok etmok {i¢iin real valyuta kursunun
haddindon artiq bahalagsmasina miigavimot géstormokdo davam edocokdir. Buna miivafiq olaraq,
2005-ci ildo UDM-un artiminin siiratlonarak 14.5%-3, 2006-c1 ilds onun 19.0 %-3 vo 2007-ci
ilda 159 22.0%-0 qalxacagi gozlonilir.

Orta miiddot orzindo hokumatin diisiiniilmiis fiskal vo monetar siyasat yiiriitmokdo davam
edocoyi gozlanilir. Fiskal siyasot planlari neft golirlorinin idars edilmasi {izro hokumatin uzun-
miiddotli strategiyasinda gostorildiyi kimi, neft sarvotindon davamli suratds istifads edilmasi ilo
uzlagir. Hokumat 2005-ci il iigiin qeyri-neft sektoru {izra kosiri qeyri-neft sahosi iizro UDM-un
16.8 %-1 saviyyasinda planlagdirir, bu 2007-ci ilds 18.7%-o qalxacaqdir. 2005-ci il tigiin Asiya
Inkisaf Perspektiviorinin biidca proqnozlarinda bu hadofloros yetisilocayi giiman edilir. Neftin
diinya qiymatlorinin ciddi sokilds diismoyacayi gozlonilmokla, hatta 2005-ci il ii¢lin
planlasdirilan amok haqqi vo pensiya artimlarini vo ambisiyalt dovlot investisiya proqramlarini
nozars alsaq bels, imumi kosirin UDM-un 2%-don asag1 soviyyads olacagi prognozlari yerino
yetirilocokdir.

Neft sektoru tizra daha iri hocmli xarici valyutanin axini ilo slagadar olarag, AMB qiymat vo
valyuta kurslarinin sabitliyini tarazlagdirmaqgla bagli ciddi sinaglara moruz galacaqdir. AMB
2005-ci ilds inflyasiya soviyyasini 5% vo 2006-2007-ci illords 2-3% hocmindo planlagdirir,
ancaq valyuta kursu bir godor bahalasmadan buna nail olmaq ¢atin olacaqdir. 2005-ci il tigiin
Asiya Inkisaf Perspektivlari 2005-cilda inflyasiya saviyyasini bir gadar yiiksok-5-5%
saviyyasinda, 2007-ci ilds 1s9 asag1 diisorak 4.0 % soviyyasinds prognozlasdirir.

Investisiyalarda vo hidrokarbonatlarim istehsalinda bas veran doyismaler tadiys balansinin
voziyyatindo goriinacokdir. ACG neft yataqlarinin ilk iki fazasinda hasilat baslanacagindan
ixracatin artimi 2006-c1 ildo koskin suratds stirotlonacok vo yalniz 2007-ci ildo bir az
zoifloyocokdir. Bunun oksing olaraq, idxalin artimi BTC neft komorins investisiya qoyulusu vo



ACG neft yataqglari lizro isin ¢ox hissosi bitdiyindon asagi diisocokdir. Sah Doniz yatagindan qaz
hasilat1 2006-c1 ildo

Diagram 2.21. 12 ay arzinda dayison orta inflyasiya saviyyasi, Azarbaycan, Yanvar 2001-
Dekabr 2004

Figure 2.21 12-month moving average inflation rate,
Azerbaijan, January 2001-December 2004
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Source: State Statistical Committee of Azerbaijan Republic.

Monba: Azorbaycan Respublikasi Dovlot Statistika Komitosi

baslanacaqdir, bu idxal edilon gazin bir hissasini ovoz edocokdir (v ixracatin artmasina kdmok
edocokdir). Galirlor ¢coxaldiqca istehlak mallar1 idxalinin artimi istehsal vasitolorinin idxalindaki
azalmanin bir hissosini kompensasiya edocokdir, ancaq bununla belo 2006-2007-ci illords timumi
idxalin bir qodor agag1 diisocayi prognozlasdirilir. Neft golirlori 6lkoyo daxil oldugca
vasitogilorin golirlorinin konara axininin artacagi faktina baxmayaraq, hazirki hesab 2004-cii ildo
UDM-un 30.7%-i soviyyasindo olan bdyiik kasirden 2007-ci ilda 4.5 % hacminda vasait
artighgina doyisocokdir.

Qeyri-neft sektorunun yiiksalisi struktur islahatlar1 sahosindoki irsliloyisdon asilidir.Hotta
baxmayaraq ki, haqigaton rogabatli olan maliyye sektorunun yaradilmasi ii¢tin dovloto moxsus
iki kommersiya banklarinda islahatlarin siirotlondirilmosine ehtiyac vardir, bu sektorda aparilan
siyasatdoki dayisikliklor baslangicdir- diversifikasiyaya malik istehsal bazasini stimullasdirmaq
{iciin daha ¢ox is gdrmak tolob olunur. Idaroetmo sahasinda islahatlara, o ciimlodon 2004-cii ilin
yanvar ayinda gobul edilmis korrupsiya aleyhine qanunun hoyata kegcirilmosina va biznes
qurumlari iigiin blirokratik toloblorin sadolosdirilmosing ehtiyac vardir. Toqdir edilmoli haldir ki,
son vaxtlar Dagliq Qarabag miinaqisasi ilo bagli masalalorin hall edilmasi sahasindaki
danisiglarda miioyyon miisbot olamotlor gorsonir vo bu sahoado konkret iraliloyis inkisaf
perspektivlorini daha da giiclondirordi.
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